Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Czy globalna hossa na rynku nieruchomos$ci przetrwa
koronawirusowy kryzys?

Kwartalne dane OECD na temat zachowania cen nieruchomosci mieszkalnych w krajach
rozwinietych publikowane sg z duzym opo6znieniem, wigc do tej pory znamy jedynie dane za
IV kw. ub.r. Indeks realnych cen nieruchomosci w krajach OECD, ktoéry rozpoczat - w
ramach cyklu Kuznetsa - nowa hoss¢ w I kw. 2012 roku, i ktory przekroczyt poziom szczytu z
2007 roku w II kw. 2017, osiagnat wtedy nowy historyczny rekord.

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
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Znane juz dane na temat zachowania cen nieruchomos$ci mieszkalnych w okresie kryzysu
majg zroznicowany charakter. W niektorych krajach ceny nadal rosty, w innych dynamika
wzrostu ostabta, lub pojawity si¢ spadki cen. Krajem, gdzie pojawil si¢ jakis zauwazalny
spadek cen nieruchomosci mieszkalnych jest Wielka Brytanii, gdzie od czasu ustanowienia
kwietniowego rekordu warto$¢ publikowanego przez Nationwide indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych spadla o 3,2 proc., czyli najsilniej w ciggu 2 miesigcy od okresu maj 2008-
styczen 2009. Trudno jest oceni¢, czy to tylko korekta wywotana uderzeniem pandemii, czy
tez poczatek dluzszego trendu. Osobiscie obstawiam ten pierwszy wariant, ale oczywiscie
trudno tu mie¢ pewnos¢.

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
Index %
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Po spadku do najnizszego poziomu od 15 czerwca WIG-20 wybronit si¢ zamykajgc
wczorajsza sesje +0,8 proc. wzrostem. Wzrosly wczoraj wszystkie gldéwne indeksy GPW -
najwiece] mWIG-40 (+2,3 proc.), ale zaden z gtownych indeksow ani indekséw sektorowych
nie ustanowil wczoraj swego nowego rocznego maksimum.
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Cena kontraktow terminowych na S&P 500 podobnie jak w potowie czerwca obronita na
razie poziom lekko rosnacej $redniej 200-sesyjnej 1 kontynuowata odbicie w gore zar6wno
wczoraj jak 1 na poczatku dzisiejszej sesji. Wszystkie gtowne indeksy najwazniejszych gietd
w Azji 1 Oceanii rosty dzis: od +0,1 proc. w przypadku Nikkei 225 do +2,5 proc. w przypadku
indeksu gietdy na Filipinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Mennica Skarbowa (C/Z 8,4, C/WK 5,23, kapitalizacja 72,8 mln zt) zostata w tym
miejscy wspomniana 18 marca br. Tego dnia kurs akcji zamknat si¢ na poziomie 20,8 zi.
Weczoraj jedna akcja kosztowata 70 zt. Osiggniecie hipotetycznych celéw wyznaczanych
przez rozmiary opuszczonych gora wczesniejszych stref konsolidacji czyni przestanki stojace
za zwroceniem uwagi na akcje ten spotki nieaktualnymi.

Poland, Mennica Skarbowa Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ trzeci z rz¢du wzrost wartosci
wegierskiego HALPIM PMI w czerwcu:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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... spadek liczby pozwolen na budowe mieszkan w Australii do najnizszego poziomu od 7 lat
W maju:

Australia, Construction Status, All Forms of Ownership, Residential & Non-residential, Dwellings, Total, SA,

Australian Bureau of Statistics, Approved, Overall
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CZerwcowy wzrost z najnizszego poziomu od przynajmniej 8 lat w maju wartosci
publikowanego przez NDC tajwanskiego wskaznika PMI dla przemystu:

Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA
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. czerwcowy spadek wysokosci stopy bezrobocia w Indiach do 11 proc. z 23,48 proc. w
maju:

India, Unemployment, Rate
Percent
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... drugi z rzegdu silny wzrost publikowanego przez Procure.ch & Credit Suisse uslugowego
PMI w Szwajcarii w czerwcu przy lekkim spadku warto$ci analogicznego wskaznika PMI dla
przemystu:

Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Index
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... trzeci z rzedu wzrost wartosci publikowanego przez NIMA wskaznika PMI dla Norwegii w
CZerwcu:

Norway, Business Surveys, NIMA, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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... wzrost wartos$ci publikowanego przez BER wskaznika PMI dla RPA w czerwcu:

South Africa, Business Surveys, BER, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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majowy spadek wartosci publikowanego przez National Bureau of Statistics of China
wskaznika zaufania konsumentow w Chinach:
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China, Consumer Surveys, National Bureau of Statistics of China, Consumer Confidence Index, Total
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... 5 proc. roczng dynamike publikowanych przez OBOS $rednich cen mieszkan w Norwegii
W CZerwcu:

Norway, Real Estate Prices, Average Price, Apartments, NOK, OBOS, Residential, Prices
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... silny wzrost warto$ci PMI Manufacturing w USA do najwyzszego poziomu od ponad roku
w czerwcu przy kontynuacja odbicia w gérg wartosci PMI Manufacturing Prices:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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. oraz spadek warto$ci wskaznika TANKAN dla Japonii do najnizszego poziomu od 2009
roku w Il kw. br.:

Japan, Business Surveys, Bank of Japan, TANKAN Judgment Survey, Business Conditions, Large
Enterprises, Manufacturing, Diffusion Index, Actual Result
Percentage Points
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



