Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Korekta na korporatach od lipca do sierpnia?

Ogloszona w ostatnie dekadzie marca informacja FED, ze rozpocznie skup obligacji
korporacyjnych powstrzymata krach na tym rynku, ktéry w okresie wczesniejszych tygodni
osiggnal skale poréwnywalng do tej, ktorg obserwowaliSmy po bankructwie banku
inwestycyjnego Lehman Brothers we wrze$niu 2008.

United States, Fixed Income Indices, Dow Jones, All Maturities, Price Return,
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Poréwnanie tych dwu epizodéw sugeruje, ze od lipca do sierpnia mozna si¢ liczy¢ na rynku
obligacji korporacyjnych z korekta rozpoczetego prawie 3,5 miesigca temu trendu
wzrostowego. Takie ewentualne zachowanie tego rynku mozna by wigza¢ z funkcjonowaniem
cyklu 20-tygodniowego.
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WIG-20 nadal probuje broni¢ poziomu wsparcia wyznaczanego przez rosnacg lini¢
poprowadzong przez dotki z marca i maja a zarazem przez minimum indeksu z 15 czerwca.
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Cena kontraktow na S&P 500 dosy¢ dynamicznie odbita si¢ w ciggu 2 poprzednich sesji od
dolnego ograniczenia wstggi Bollingera, ale dzi$ rano znowu tego impetu juz nie byto widac
(-0,4 proc.). Na gietdach azjatyckich dzi§ rano lekko przewazaty liczebnie wzrosty (najsilniej
Tajwan +0,7 proc.). Po 0,9 proc. spadaty gtéwne indeksy gietd w Japonii 1 Nowej Zelandii.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ czerwcowy wzrost z najnizszego
poziomu od prawie 30 lat w maju publikowanego przez KOF Swiss Economic Institure
ekonomicznego barometru dla Szwajcarii przy rownoczesnym spadku do najnizszego
poziomu od 2009 roku wskaznika koniunktury w przemysle:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute
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... 1,16 mld nadwyzk¢ w obrotach biezacych Polski w kwietniu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion

-4
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... 1,7 proc. roczng dynamike ztotowej warto$ci polskiego dtugu zagranicznego w | kw. br.:

Poland, Foreign Debt, Total, Gross, PLIN
PLN, billion
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... poprawe do najwyzszego poziomu od 7 lat pozycji inwestycyjnej netto Polski w I kw.
2020:

Poland, International Investment Position, Assets, Total, PLN [- Poland, International Investment Position,
Liabilities, Total, PLN]
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... oraz nowy rekord warto$ci indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych S&P 500/Case-Shiller
Home Price Index w USA (+4,7 proc. r/r) w kwietniu:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostgpnych informacyji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢é
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



