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Po pierwszej turze wyborow prezydenckich

Nie wydaje si¢ by ostateczny wynik wyborow prezydenckich w naszym kraju, ktory poznamy
za 2 tygodnia, mial mie¢ jakie§ silny wptyw na zachowanie cen na krajowym rynku
finansowym, ale oczywisScie wybory prezydenta wywoluja zawsze sporo emocji. W
przesztosci tylko raz zdarzyto sie, by kandydat, ktory wygrat pierwsza ture przegral druga.
Stato si¢ to w 2005 roku, kiedy to Donald Tusk w pierwszej turze zdobyt 36,33 proc. glosow
wobec 33,1 proc. Lecha Kaczynskiego, ale w drugiej przegrat 45,96 proc. do 54,04 proc. W
przesztosci kandydat, ktory wygrywal wybory w pierwszej turze zdobyt kolejno od 1990
roku: 39,96 proc. (Lech Walgsa), 35,11 proc. Aleksander Kwasniewski), 53,90 proc.
(Aleksander Kwasniewski), Lech Kaczynski (33,1 proc.), Bronistaw Komorowski (41,54
proc.) oraz Andrzej Duda (34,76 proc.). Innymi stowy by wygra¢ wybory prezydenckie w
Polsce w przesztosci nalezalo zdoby¢ w pierwszej turze przynajmniej 33,1 proc. glosow. Z
tego punktu widzenia 28,9 proc. zdobyte przez Rafata Trzaskowskiego w pierwszej turze
obecnych wyboréw wedlug obecnie dostepnych danych to wynik nizszy o ponad 4 pkt. proc.
od najnizszego, ktory w przesztosci dawat ostateczne zwycigstwo, ale oczywiscie trudno z
tego wyciggac jakie$ ostateczne wnioski. Niezaleznie od wyniku wyborow ciekawe bedzie,
czy sam fakt ich zorganizowania wywola jaka$ wtorng fale zachorowan na COVID-19.

Do tej pory 5 razy WIG przez 3 tygodnie po pierwszej turze wyborow byt ponizej poziomu z
ostatniej sesji przed pierwszg turg.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 dotart do poziomu rosngcej linii wsparcia poprowadzonej przez dotki z marca i maja.
W poprzednim cyklu, ktory rozegral si¢ pomigdzy tymi wtasnie dwoma minimami indeksu z
16 marca i 14 maja, a ktéry mozna utozsamia¢ z nieco skréconym obecnie cyklem 10-
tygodniowym, spadek zatrzymat si¢ dopiero na poziomie $wiecy z 6 kwietnia, ktdra stanowita
wybicie z wczesniejszego okresu konsolidacji. W obecnym cyklu odpowiednikiem tamte]
$wiecy jest ta z 26 maja, ktorej cialo znajdowalo si¢ pomiedzy poziomami 1657,3 pkt. a
1709,7 pkt. W piatek WIG-20 zamknat si¢ na poziomie 1759,4 pkt. Jedynym gtéwnych
indeksem GPW, ktory w piatek wzrost byl NCIndex (+0,9 proc.).
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Wartos$¢ kontraktu na S&P 500 odbita si¢ wczoraj od S$redniej 200-sesyjnej, a rano
utrzymywala poziom z wczorajszego zamknigcia. Poza Hang Sengiem (-0,8 proc.),
azjatyckiego indeksy zwyzkowaty dzi§ rano (Australia, Korea Potudniowa, Filipiny, Japonia i
Tajlandia ponad 1 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie od piatku, mozna wspomnie¢ odbicie w gore rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej
w Hiszpanii w maju (-21,3 proc.):

Spain, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]

--35
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... 12,4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Szwecji w maju:

Sweden, Domestic Trade, Retail Trade, Total except Fuel, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... majowe odbicie w gore rocznej dynamiki wydatkow konsumpcyjnych w USA (-9,3 proc.)
przy rownoczesnym spadku rocznej dynamiki dochodéw osobistych (+7 proc.):

United States, Total, SA, AR, USD
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. czerwcowy wzrost wartosci wskaznikow sentymentu konsumentéw w USA w badania
uniwersytetu Michigan:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
Index
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 14 miesi¢cy rocznej dynamiki zyskow firm w Chinach
w maju (+6 proc.):
China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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. oraz wzrost wartosci publikowanych przez FKI wskaznikéw koniunktury w przemysle
Korei Potudniowej za maj (biezaca warto$¢) i czerwiec (oczekiwania):
South Korea, Business Surveys, Federation of Korean Industries, Business Survey Index, Business

Condition, All Industries, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcéow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostegpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



