Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NC Index najwyzej od 2011 roku, sWIG-80 najwyzej od
2 lat

NC Index pokonal poziom kolejnego szczytu z przeszitoéci - maksimum z lutego 2012 - i
wyszedl na najwyzszy poziom od 2011 roku. Do celu wzrostu sugerowanego przez rozmiar
wczeéniejszej wieloletniej opuszczonej w maju goéra konsolidacji wartosci indeksu zostalo
jeszcze ponad 20 proc., ale oczywiScie nie jej pewne, czy ten teoretyczny cen indeks rynku
New Connect zostanie osiagniety, a jeéli tak, to czy w dotychczasowym - praktycznie
bezkorekcyjnym - stylu.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Za swoim mniejszym kolega prébuje podazaé sWIG-80, ktéry ostatnio wyszedt na najwyzszy
poziom od 2 lat.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Gdyby manewr z korica kwietnia mial zosta¢ powtérzony to WIG-20 powinien na chwile
wyj$¢ powyzej poprzedniego maksimum szczytu odbicia, a nastepnie spas¢. 30 kwietnia WIG-
20 doszedt do poziomu 1682,13 minimalnie powyzej ustanowionego 15 dni wczeéniej szczytu
z 15 kwietnia (1673,5 pkt.). Obecne lokalne maksimum odbicia znajduje sie na poziomie
1856,7 pkt. i zostato ustanowione 9 czerwca czyli 15 dni temu. Doktadne powtérzenie obecnie
tego samego schematu obecnie byloby dosy¢ niezwykle, ale na razie poprzednie sekwencja
rynkowa jest dosy¢ doktadnie kopiowana.
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Kontrakty na S&P 500 sa mniej odwazne od WIG-20 i nadal wstrzymuja sie od ataku w strone
gbérnego ograniczenia wstegi Bollingera. W Azji dzi$ rano brak byto dominujacej tendencji, ale
przewage mialy indeksy rosnace (Indonezja +1,8 proc., Korea Poludniowa +1,6 proc.), a
silniejszy spadek nastapit tylko na gietdzie filipiriskiej (-1,7 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie

w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ wzrost rocznej dynamiki produkcji
przemystowej na Litwie do -3,8 proc. w maju:

Lithuania, Industrial Production, Total Excluding Construction, Seasonally & Working Day Adjusted,
Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... lekkie odbicie w gére rocznej dynamiki liczny rozpoczetych budéw w Polsce w maju (-27,2
proc.) i wzrost rocznej dynamiki zakoniczonych budéw (+10,1 proc.):

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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. wzrost rocznej dynamiki aktywéw NBP do najwyzszego poziomu od lutego 2009 roku w
maju (+33,6 proc.):

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
%

PLN, billion
30 -
- 438,4
-365,3
20+ A
-304,5
Jl
' - 253,7
10
-211,4
-176,2
o4
I' - 146,8
10 ‘ ( -122,4
-102,0

220 -

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
— Total, Ihs [c.0.p. 1 year] —Total, rhs

2019 2020

Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

... wzrost rocznej dynamiki depozytéw bankowych w Polsce do najwyzszego poziomu od 2009
roku (+14,3 proc.) przy spadku rocznej dynamiki kredytéw do najnizszego poziomu od 2 lat
(+4,2 proc.):

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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. wzrost rocznej dynamiki agregatu pienieznego M1 w Polsce do najwyzszego poziomu od
przynajmniej 1998 roku w maju (+29,2 proc.) oraz wzrost rocznej dynamiki agregatu
pienieznego M2 do najwyzszego poziomu od 2009 roku (+16,7 proc.):

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... majowy wzrost liczny nowych domoéw sprzedanych w USA:
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United States, SA, U.S. Census Bureau
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... oraz majowe odbicie w gére rocznej dynamiki $redniej ceny nowych domoéw sprzedanych w

USA (-2,7 proc.):

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bagdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



