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WIG a wybory prezydenckie w Polsce

Obecne wybory prezydenckie sg 7-mymi od momentu powstania III RP. To chyba niestety zbyt
krétki okres, by probowaé doszukiwaé sie - wzorem amerykanskim - jakich$ zwigzanych z
rynkiem akcji prawidtowosci dotyczacych wyboréw.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
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W ciggu tych prawie 3 miesiecy warto$¢ S&P 500 wzrosta o 38,5 proc. W okresie minionych
80 lat tylko 4 razy zdarzylo sie wcze$niej, by indeks w trakcie 62 dni sesyjnych wzrést o
wiecej niz 27 proc. Takie sygnaly pojawily sie w czerwcu 2009 (po Wielkiej Recesji), w
styczniu 1999 (po kryzysach azjatyckim i rosyjskim), w listopadzie 1982 (po bankructwie
Meksyku i Polski) oraz w marcu 1975 (po kryzysie naftowym, ustgpieniu ze stanowiska
prezydenta USA i tuz przed upadkiem Sajgonu).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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— WIG Index [slice 2000-10-02 +/-522] — WIG Index [slice 1995-10-30 +/-522]
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WIG-20 zaciat sie w miejscu juz 4-tg sesje wykazujac niewielkie zmiany wartos$ci. NC Index
zyskal wczoraj +4,2 proc. osiagajac najwyzszy poziom od 2011 roku. Jego $ladami prébuje
podazy¢ sWIG-80, ktéry ustanowit swe nowe 2-letnie maksimum. Ws$réd indekséow
sektorowych swe nowe maksima ustanawialy WIG-GAMES i WIG-INFO.

- 2388

-2208

-2042

- 1888

- 1745
- 1613
- 1492

- 1379

- 1275

-1179

- 50

- -50
:—100
:—150
:—ZOO

lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
2019 2020

—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close © Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 trwata dosy¢ niezdecydowanie w mniej wiecej w potowie
przedziatlu wyznaczonego przez silny spadek z pierwszej potowy czerwca. ROwniez na
gietdach w Azji brak byto dzi$§ dominujacej tendencji (Hang Seng +1 proc., KLCI -1 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wzrost rocznej dynamiki PKB w Rosji w
maju do -10,9 proc.:
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Russia, Gross Domestic Product, Total (National), Compared to the Previous Year
Percent
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... historyczny rekord publikowanego przez CBS indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w
Holandii w maju (+7,7 proc. r/r):

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price Index
Index %
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... odbicie sie w gére rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Polsce w maju (-7,7 proc. r/r):

Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
Index
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. odbicie sie w gobre wartosci publikowanego przez Getulio Vargas Foundation wskaZnika
zaufania w przemys$le Brazylii w czerwcu:
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Brazil, Business Surveys, Getulio Vargas Foundation, Industrial Confidence Index, Total, SA, Index
Index
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drugi z rzedu wzrost wartoSci publikowanego przez DG ECFIN wskaznikéw zaufania
spotecznego w strefie euro w czerwcu:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA

Percent
- 00

- -2,5

- -50

--25,0
1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

... kolejny spadek zannualizowanej liczby transakcji na wtérnym rynku nieruchomosci w USA
w maju do najnizszego poziomu od 2010 roku i wzrost poziomu zapaséw domoéw
wystawionych na sprzedaz do najwyzszego poziomu od 2015 roku:
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. spadek rocznej dynamiki $redniej ceny sprzedanych na rynku wtérnych w USA doméw do
najnizszego poziomu od 8 lat w maju (+1,6 proc. r/r):
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United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
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... oraz nowy historyczny rekord wysokosci dtugu publicznego Polski w kwietniu (+10,1 proc.

r/r):

Poland, Public Debt, Total, PLN
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



