Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Finowie ze strachu przestali umierac

O ile w Unii Europejskiej (+Wielka Brytania, Islandia, Liechtenstein i Norwegia) dzienna liczba nowych
potwierdzonych przypadkéw zarazenia si¢ wirusem SARS-CoV-2 spadia ostatnio do poziomu 6-krotnie nizszego niz
szczyt z poczatku kwietnia (5811 wczoraj wobec 38366 5 kwietnia), o tyle ten sam parametr dla catego Swiata wzrdst
w ostatnich dniach do nowych historycznych rekordéw 176241).

Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases, Aggregate
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Epidemia generalnie przenosi si¢ caly czas na potudnie z najwyzSzymi tygodniowymi
zmianami procentowymi obserwowanymi w rdéznych krajach Afryki, Azji Poludniowej, Azji
Zachodniej i Ameryki Potudniowej i Srodkowej (na ponizszym obrazku na czerwono liczba
potwierdzonych przypadkow, na niebiesko tygodniowa zmiana procentowa; obie wielkosci w
skali logarytmicznej). Mozna to wigza¢ z charakterystyczng dla takich drobnoustrojow
sezonowos$cig (na potkuli potudniowej trwa teraz zima), co oznacza, zZe istnieje ryzyko, ze
jesienig 1 zimg liczba przypadkéw w Europie ponownie zacznie rosngc.

Novel Coronavirus (COVID-19)
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Ekstrapolacja dotychczasowych trendow sugeruje, ze za tydzien Brazylia (210 mln mieszkancow) wyprzedzi USA
(3238 mlIn mieszkancow) pod wzgledem tygodniowej liczby nowych potwierdzonych przypadkow zarazenia.

Afghanistan - Zimbabwe [Close 2020-03-31, * Afghanistan - Zimbabwe, Weeks back %, 1, /
100, sort asc.]
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Co ciekawe w niektorych krajach strach przez COVID-19 spowodowat gwattowny spadek liczby zgonéw. Przyktadem
moze by¢ Finlandia.

Finland, Whole Country, Deaths, Total
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Zachowanie WIG-u 20 nadal wydaje si¢ by¢ bardzo zblizone do tego z konica kwietnia. Ta analogia sugeruje lokalny
dotek dzi$ i w poniedziatek i jeszcze jedno szarpniecie w gore do poziomu szczytu z pierwszej polowy czerwca.
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Cena kontraktow na S&P 500 stabilizowata si¢ w poblizu pozioméw zamkni¢é z dwu ostatnich sesji (+0,4 proc.). W
Azji dzi$ rano brak bylo dominujacej tendencji. Najsilniej rosty indeksy gietd w Chinach kontynentalnych (+0,9+1,2
proc.), najsilniej o 0,8 proc. tracit indeks gietdy w Singapurze.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Zastal (C/WK 0,08) zostata w tym miejscu wspomniana 11 marca. Tego dnia kurs akcji zamknal si¢ na
poziomie 1,60 zt. Wczoraj jedna akcji kosztowata 5,85 zt. Poniewaz kurs wykonal ruch o rozmiar wcze$niejszej
formacji podwojnego dna, to mozna uznaé przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej spotki za nieaktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie w ciggu minionych 24
godzin, mozna wspomnie¢ majowy wzrost rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika CPI dla Polski (+3.,4
proc.):

Poland, Harmonized CPI, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... zatlamanie si¢ rocznej dynamiki importu i eksportu Wioch do najnizszych warto$ci od przynajmniej 1984 roku w
kwietniu:

Italy, Foreign Trade, EUR
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. majowy spadek rocznej dynamiki zatrudnienia w Polsce do wartosci ujemnych (-3,2 proc.) oraz spadek rocznej
dynamiki ptac w sektorze przedsi¢biorstw do +1,2 proc.:

% %
6- - 15,0
-12,5
4-
3-
-10,0
5=
17 - 75
o-
- 50

-
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw, zmiana roczna (%), lhs — ptace w sektorze przedsigbiorstw, zmiana roczna (%), rhs

Wojciech Biatek, Macrobond

... czerwcowy wzrost wartosci GUS-owskiego wskaznika zaufania polskich konsumentow:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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... nowy rekord indeksu cen nieruchomosci w Kanadzie w maju (+1,1 proc. 1/r):



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Canada, Real Estate Prices, Index, Statistics Canada, Residential, Price Index
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... spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rosji w maju (-9,6 proc. r/r):

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... kwietniowe zatamanie rocznej dynamiki eksportu i importu Polski do najnizszych pozioméw od przynajmniej
¢wier¢ wieku:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... spadek rocznej dynamiki CPI w Japonii w maju do najnizszego poziomu od 2016 roku:
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Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.o0.p. 1 year]
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... oraz skok w gore do +5,3 proc. rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii w maju:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Iub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



