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Do kiedy Trump powinien trzymac¢ ceny akcji na wysokim poziomie?

FiveThirtyEight (538), to strona internetowa, ktéra koncentruje si¢ na analizach ankiet,
polityce, ekonomii i blogach sportowych. Witryna bierze swoja nazwe od liczby elektorow w
amerykanskim college'u wyborczym. Udostepnia ona miedzy innymi dane na temat skali
poparcia dla urzedujacego prezydenta. Od poczatku kwietnia to poparcie spadto wyraznie i
grozi przetamaniem dolnego ograniczenia trendu wzrostowego rozpoczegtego w grudniu 2017
roku.
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Wiele czynnikow wplywa na wysokos$¢ takiego poparcia 1 zapewne wiele agencji z USA
zajmujacych si¢ dzialalno$cia w zakresie politycznych "public relations" ma r6zne modele
tego parametru. Jednym z elementoéw, ktory do takiego modelu mozna wrzucac sg ceny akcji.
Donald Trump jest chyba tego $wiadomy, bo wielokrotnie zwracal uwage na wczesniejsze
rekordy amerykanskich indeksow rynku akcji podajac je jako dowod skutecznosci swoich
rzadow. Korelacja pomiedzy zachowaniem S&P 500 a poparciem dla prezydenta nie jest zbyt
duza ale jest dodatnia - osigga maksimum na poziomie 0,47 przy wyprzedzeniu wynoszacym
85 sesji, czyli ok. 4 miesigce.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD [corr.
United States, Political Polls, FiveThirtyEight, Trump Approval Rating,
Approve, All Polls]
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Poniewaz wybory prezydenckie w USA zaplanowane sg na 3 listopada, to oznacza, ze - jesli
wierzy¢ w ten wplyw koniunktury panujacej na rynku akcji na skale poparcia dla prezydenta -
Donald Trump powinien by¢ zainteresowany utrzymaniem wysokich cen akcji w USA do
mniej wigecej poczatku lipca. Pdzniej ten czynnik powinien zaczaé traci¢ znaczenie dla
wynikow wyborow.
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Wszystkie glowne indeksy warszawskiego rynku akcji spadty w poniedziatek. WIG-20 (-2,7
proc.) spadt do najnizszego poziomu od 3 czerwca, ale nie osiggnal poziomoéw wsparcia
wyznaczanych przed dolnego ograniczenie kanatu rozpoczgtego w marcu krotkoterminowego
trendu wzrostowego, szczyty z kwietnia 1 dolne ograniczenie wstegi Bollingera.

WIG-20
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Cena kontraktow na S&P 500 zaliczyla wczoraj w minimum najnizszy poziom od 25 maja,
ale pozniej silnie odbita w gore 1 kontynuowata wzrost we wtorek rano. Ten wzrost byt
potwierdzany przez rosnace dzi§ rano gldéwne indeksy wszystkich wazniejszych gield w Azji
(Kospi +5,1 proc., Nikkei +4,9 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka BTC Studios (Blockchain Lab, C/WK 8,81, kapitalizacja 40,2 mln zl) zostata w tym
miejscy wspomniana 4 lutego br. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 1,90 zt.
Wczoraj jedna akcja spotki kosztowata 5,25 zt. Dotarcie kursu do gornego ograniczenia
rozpoczetego w pazdzierniku ub. r. trendu wzrostowego, oraz zblizenie si¢ do gornego
ograniczenia kanatu rozpoczetego w styczniu 2018 kanatu trendu wzrostowego 1 do celow
wzrostu sugerowanych przez rozmiary opuszczonych gorg wezesniejszych stref konsolidacji
czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na te spotke 4 miesigce temu nieaktualnymi.

Poland, Blockchain Lab Ord Shs
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Kurs akcji spotki Kandelaria Medius (C/Z 3,3, C/WK 0,36, kapitalizacja 21,9 min z})
swiadczacej ustugi windykacyjne, a w szczegdlnosci ustugi windykacji na zlecenie, wykupu
portfeli wierzytelno$ci, serwisowania 1 zarzadzania wierzytelnosciami oraz ustugi prawne dla
podmiotéw gospodarczych przelamat lini¢ trendu rozpoczetego w lutym krétkoterminowego
trendu spadkowego.

Poland, Kancelaria Medius Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki CPI w
Polsce do +2,9 proc. w maju:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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. spadek nadwyzki w obrotach biezagcych USA do najnizszego poziomu od 2000 roku w
kwietniu:

Germany, Foreign Trade, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), SA (X13 JDemetra+), EUR
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... dane na temat wysokosci salda obrotow biezacych Polski w kwietniu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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. spadek do najnizszego od 2011 roku poziomu wartosci publikowanego przez Australian
Chamber of Commers&Industry wskaznika oczekiwan gospodarczych w przemysle Australii
w Il kw.:

Australia, Business Surveys, Australian Chamber of Commerce & Industry, Survey of Industrial Trends,
Total, Expected Composite Index, SA, Index
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. oraz wzrost do +4,6 proc. rocznej dynamiki zuzycia energii elektrycznej w Chinach w
maju:

China, Energy, Consumption, Electricity, Total, Electricity Consumption, Total [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujqcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



