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Po prawie 4 miesigcznej przerwie nowe rekordy Nasdaqga

Zaréwno Nasdaq 100 jak i Nasdag Composite wyszty w tym tygodniu na poziomy nowych
historycznych rekordéw. W przesztosci tylko 2 razy si¢ zdarzylo, by Nasdaq Composite
ustanawial nowy rekord w przeciggu mniej niz 3 miesigcy od zaliczenia
kilkunastomiesiecznego minimum. Takie sygnaty pojawily si¢ po raz pierwszy 27 listopada
1998 (po odrobieniu strat wywotanych bankructwem Rosji z sierpnia 1998 i bedaca jego
konsekwencja grozba upadku gigantycznego - zarzadzanego przez dwu noblistow - funduszu
spekulacyjnego Long-Term Capital management) oraz 4 listopada 1982 (co wigza¢ mozna z
bankructwem Meksyku, do ktoérego doszto w sierpniu 1982; wczesniej na swoich
zagranicznych zobowigzaniach zbankrutowata Polska).
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Po sygnale z listopada 1998 Nasdaq rost jeszcze przez kolejne 16 miesigcy, za$ po sygnale z
listopada 1982 - 7 miesiecy. Oczywiscie trudno jest powiedzie¢ na ile te dwa historyczne
precedensy obecnej sytuacji z okresu minionego potwiecza, okaza si¢ uzyteczng analogia dla
obecnej sytuacji. Warto zauwazy¢, ze w okresie minionych 10 lat Nasdag Composite
wielokrotnie odbijal si¢ od zaznaczonej na ponizszym obrazku rosnacej linii oporu, ktora
znajduje si¢ obecnie zaledwie kilka procent powyzej poziomu wtorkowe zamknigcia indeksu.
Dalsze wzrosty wymagatyby hiperbolizacji wykresu indeksu, co si¢ jednak oczywiscie
Nasdaq-owi zdarzata w przesztosci cho¢by wiasnie w latach 1999-2000.
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We wtorek spadly wartosci wszystkich gtownych indeksow GPW za wyjatkiem NClIndex
(+0,5 proc.). WIG-20 stracit 0,3 proc., ale utrzymat si¢ nad linig wsparcia rozpoczetego 3
tygodnie wczesniej krotkoterminowego trendu wzrostowego. Sposrdd indeksow sektorowych
+7,7 proc. wzrost zaliczyt WIG-ENERG.
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Cena kontraktéw na S&P 500 juz trzecie dzien utrzymywala si¢ na podobnym - najwyzszym
od 25 maja - poziomie..

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka Tauron Polska Energia (C/WK 0,16, kapitalizacja 2,91 mld zt) zostata w tym miejscu
wspomniana 25 lutego. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 1,229 zi.
Weczoraj jednak akcja spotki kosztowata 1,66 zi. Wyjscie kursu ponad poziom opadajacej
sredniej 200-sesyjnej czyni argumenty stojace za zwroceniem uwagi na akcje tej spotki w
lutym nieaktualnymi.
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Kurs akcji spotki Stelmet (C/Z 57,31, C/WK 0,55, kapitalizacja 251 mln zl) zajmujacej si¢
produkcja i dystrybucja tzw. drewnianej architektury ogrodowej oraz produkcji pelletu po
przetamaniu w ubiegtym roku linii 3-letniego trendu spadkowego i przetestowaniu w marcu
br. poziomu historycznego dotka walczy obecnie z poziomem oporu wyznaczanym prze
lokalne szczyty z okresu wrzesien 2019-styczen 2020.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych opublikowanych w kraju i na §wiecie w ciggu
minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ Z ciekawszych danych makroekonomicznych
opublikowanych w kraju i na §wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek
do najnizszego poziomu od 2009 roku wskaznika Manpower Employment Outlook dla 111 kw.
br. w USA:

United States, Business Surveys, Manpower, Employment Outlook Survey, Net Employment Outlook, SA
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... najwigkszy od 16 lat deficytu handlowy Wegier w kwietniu:

Hungary, Foreign Trade, Total, Current Prices, EUR
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drugie z rzadu odbicie w gor¢e wartosci publikowanych przez Melbourne Institute
wskaznikow zaufania konsumentéw w Australii w czerwceu:

Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA
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... oraz spadek rocznej dynamiki CPI i PPI w Chinach w maju:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
Zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byc
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



