Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsza dynamika cen akcji od I kw. 2000

W ciggu minionych 54 sesji wartos¢ Nasdaq Composite wzrosta o 43 proc. To najwyzsza 54-
sesyjna dynamika tego indeksu od poczatku stycznia 2000. 20 lat temu nie pobity pdzniej
przez nastgpne 15 lat rekord wartosci tego indeksu zostal ustanowiony 9 marca 2000, a wiec
nieco ponad 2 miesigce po takim sygnale. Jeszcze tylko w dwu przypadkach z przesztosci 54-
sesyjna zmiana warto$ci Nasdaq Composite przekraczata 40 proc.: na przetomie grudnia 1998
I stycznia 1999 (wtedy rynek wszedt w wielomiesigczny trend boczny na poczatku lutego
1999) oraz w pierwszej dekadzie grudnia 2001 (wtedy Nasdaq osiaggnat szczyt odbicia 4
stycznia 2002).

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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W ciggu 61 dni sesyjnych od marcowego dotka wartos¢ WIG-u 20 wzrosta +41,1 proc.
Rowniez w tym przypadku podobna 61-sesyjna dynamika tego indeksu miata miejsce w
okresie styczen-marzec 2000. Zblizone 61-sesyjne dynamiki byly obserwowane na WIG-u 20
rowniez w maj 2009 (+40,8 proc.) oraz we wrzesniu 2003 (+41,4 proc.), a wczesniej w
wiosng 1995 oraz w lutym-marcu 1996.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20 wzroést po raz 7-my z rzedu trafiajac do szerokiej strefy oporu wyznaczanej przez
przedkryzysowe poziomy. Wzrosty rowniez wszystkie pozostate gtdéwne indeksy polskiego
rynku akcji. NC Index ustanowil nowe 8-letnie maksimum. Nowe szczyty ustanowity rowniez
WIG-BUDOW (2-letni) i WIG-INFO (historyczny).
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Warto$¢ kontraktow na S&P 500, ktora caly czas §lizga si¢ po dolnym ograniczeniu kolejnej
linii ksztattujacej si¢ od marca formacji wachlarza, wyszta dzi§ rano na najwyzszy poziom od
26 lutego. W Azji w poniedzialkowy poranek przewazaly wzrosty z najmocniej rosngcym
Kospi (+1,5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Harper Hygienics (C/Z 0,48, kapitalizacja 27,8 mln zt) zostala w tym miejscu
wspomniana 6 marca. Tego dnia jej kurs zamknat si¢ na poziomie 3,09 zi. W piatek jedna
akcja spotki kosztowata 4,36 zt. Osiagniecie przez kurs goérnego ograniczenia kanatu
dlugoterminowego trendu spadkowego czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na
akcje tej spotki w marcu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
Swiecie od piatku, mozna wspomnie¢ najnizsza od przynajmniej 67 lat roczng dynamike
warto$ci nowych zamowien w Niemczech w kwietniu:

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13

JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... najnizszg od przynajmniej 2001 roku roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Czechach
w kwietniu:

Czech Republic, Domestic Trade, Retail Trade, Including Retail Sale of Automotive Fuel, Constant Prices,
Index [c.0.p. 1 year]
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najnizsza od przynajmniej 2001 roku roczng dynamik¢ produkcji przemystowej na
Wegrzech w kwietniu (-36,8 proc.!):

Hungary, Industrial Production, Total, CPPY=100, Index
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... N@jnizsza od przynajmniej 1976 roku roczng dynamika produkcji przemystowej w Hiszpanii w kwietniu (-
33,6 proc.):

Spain, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Change Y/Y
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... wzrost wysokosci stopy bezrobocia w Polsce do 6 proc. w kwietniu:

Poland, Unemployment, Registered, Rate
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... nowy rekord wysokosci rezerw walutowych Polski w maju:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
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. spadek wysokos$ci stopy bezrobocia do 13,3 proc. oraz wzrost liczby zatrudnionych w
sektorze pozarolniczym o0 2,5 min oséb w USA maju:

United States, SA
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... spadek wysokos$ci nadwyzki obrotow biezacych Japonii do najnizszego poziomu od 2014
roku w kwietniu:

Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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... oraz spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 1998 roku liczby bankructw spotek
w Japonii w maju:

Japan, Bankruptcies, Corporate Bankruptcy
Number
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Iub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



