Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

"V" na DAX-ie jak po 9/11

W przesztosci tylko raz zdarzyto si¢ - tak jak ostatnio - by DAX w przeciggu 3 miesiecy
przeszedtl z bycia o ponad 38 proc. ponizej swego 12-tygodniowego maksimum do bycia
ponad 38 proc. powyzej swego 12-tygodniowego minimum (*V"). Taki sygnat pojawit si¢ w
grudniu 2001 w 3 miesigce po panice wywotanej terrorystycznymi atakami na USA z 11
wrzesnia 2001.
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Wtedy DAX ustanowit pierwotny szczyt tego odbicia w ksztalcie litery "V" na poczatku
styczniu 2002, nastepnie wszedt w korekte trwajaca do konca lutego 2002, a potem zanotowat

jeszcze jeden wzrost do nowego lokalnego maksimum w marcu. Pdzniej powrdcity spadki cen
akciji.

Jesli ostabimy to kryterium z 38 proc. do 31 proc., to otrzymamy dodatkowy podobny sygnat
w listopadzie 1998 (3 miesigce po szoku jakim w sierpniu 1998 byto bankructwo Rosji).

Germany, Equity Indices, Deutsche Boerse, DAX, Total Return, Close, EUR
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Po tym sygnale DAX ustanowit szczyt odbicia na poczatku stycznia 1999, po czym wszedt w
trwajacy nastgpne 9 miesigcy trend boczny.

Ostabiajac nadal ten prog do 30 proc. dostaniemy jeszcze 2 sygnaty na poczatku grudnia 2002
1 w potowie kwietnia 2003.

Germany, Equity Indices, Deutsche Boerse, DAX, Total Return, Close, EUR
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Wszystkie glowne indeksy polskiego rynku akcji wzrosty w czwartek (WIG-20 +1,1 proc.).
WIG-BUDOW byt najwyzej od 2 lat, a NCIndex najwyzej od 8 lat. Pierwsza fala wzrostu
WIG-u 20 rozpoczgta 16 marca trwata 20 sesji. Obecna rozpoczgta 14 maja trwa na razie 15
sesji (cykl 10-tygodniowy).
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Warto$¢ kontraktow na S&P 500, ktora caty czas $lizga si¢ po dolnym ograniczeniu kolejnej
linii ksztattujacej si¢ od marca formacji wachlarza, wyszta dzi$§ rano na najwyzszy poziom od
26 lutego. W Azji w poniedziatkowy poranek przewazaly wzrosty z najmocniej rosngcym
Kospi (+1,5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Jastrzebska Spotka Weglowa zostata w tym miejscu wspomniana 16 marca br. Tego dnia kurs
jej akcji zamknat si¢ na poziomie 11,50 zt. Wczoraj jedna akcja kosztowata 19,84 zt. Dotarcie
kursu do poziomu opadajacej $redniej 200-sesyjnej czyni przestanki stojace za zwroceniem
uwagi na akcje tej spotki w marcu nieaktualnymi.

Poland, Jastrzebska Spolka Weglowa Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek do -10,2 proc. rocznej
dynamiki sprzedazy detalicznej na Wegrzech w kwietniu:

Hungary, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, Calendar Adjusted, CPPY=100, Index
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. silny wzrost wielkosci 12-miesigcznego deficytu budzetowego Polski w kwietniu (-32,5
mld zt; przychody w kwietniu -15,7 proc. r/r, wydatki +21,9 proc. r/r; kwietniowy deficyt -9,5
mld zt):

12-miesi¢czne saldo budzetu rzadu (mld zD
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku rocznej dynamiki produkcji przemystowej w
Szwecji w kwietniu (-16,7 proc.):

Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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nowy rekord publikowanego przez Eiendom Norge indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Norwegii w maju (+2,5 proc. r/r):

Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway (Eiendom Norge),
Residential, Price Index
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... zatlamanie si¢ rocznej dynamiki wartosci eksportu (-27,7 proc.) i importu (-22,4 proc.) w
USA w kwietniu:

United States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
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... oraz lekkie odbicie w gore rocznej dynamiki wynikéw publikowanego przez BDO sondazy
na temat wynikéw handlu detalicznego w Wielkiej Brytanii w maju:

United Kingdom, Business Surveys, BIDO, High Street Sales Tracker, Store,
Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



