Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Poziom 12767 krotkoterminowym celem dla DAX-a?

DAX obronit w marcu kluczowy poziom "Linii Zygfryda" znajdujacy si¢ w okolicach 8000
punktow wyznaczony przez szczyty 2000 i 2007 roku, rosngca 15-letnig $rednig oraz dolnego
ograniczenie kanatu kilkudziesigcioletniego trendu wzrostowego. To oznacza, ze caty czas
jestesmy jeszcze "w starych dobrych czasach". Wezoraj indeks wzrost o 3,75 proc. reaguja na

rzagdowy wielomiliardowy plan wspomozenia sektora motoryzacyjnego.
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W krétszej perspektywie wybicie w dot z ponad 4-letniej formacji "podwojnego szczytu"
zostalo zanegowane w kwietniu. Zwykle oznacza to konieczno$¢ =zaplacenia przez
"niedzwiedzie" kary mniej wigcej rownej wielko$ci falszywego wybicia. To sugeruje okolice
poziomu 12767 pkt. jako orientacyjny cel obecnej zwyzki.
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Pozniej powinna przyj$¢ korekta tego impulsu wzrostowego. Mozna obecng sytuacje
poréwnac do tej po dotku z 6 marca 2009. Wtedy pierwszy impuls wzrostowy trwat niecate 3
miesigce do 2 czerwca 2009, a potem przyszia korekta do 8 lipca 2009. Obecnie DAX-30
ustanowit dotek 18 marca 2020, wigc ta analogia z sytuacjg przed 11 lat sugeruje szczyt w
okolicach 14 czerwca 2020 i pdzniejsza korekte do okolic 20 lipca 2020.
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Wszystkie gtowne indeksy polskiego rynku akcji zanotowaly we wtorek wzrosty. Najwiecej
bo o 1,5 proc. wzrost NC Index, ktory znalazt si¢ o wlos od swego 8-letniego maksimum.
Najmniej bo o tylko 0,16 proc. zwyzkowat WIG-20, ktory dzigki temu zanotowat kolejne
najwyzsze od marca zamknigcie, ale nadal przebywal ponizej sesyjnych maksimow z
poprzedniego tygodnia.
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Pomimo niepokojow spolecznych trwajacych w Stanach Zjednoczonych cena kontraktow
terminowych na S&P 500 nadal petznie w gore $lizgajac sie po kolejnej linii rysowanego na
wykresie od marca "wachlarza". W Azji dzi§ rano rosty wszystkie indeksy za wyjatkiem
Shanghai B-Share Index. Warto zwrdci¢ uwage, ze zarowno koreanski KOSPI (+2,9 proc.)
jak 1 japonski Nikkei 225 (+1,3 proc.) znalazly si¢ juz na najwyzszych poziomach od konca
lutego.
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Spotka Pozbud (C/Z 3,4, C/WK 0,25, kapitalizacja 42 mln zl) zostala w tym miejscu
wspomniana 25 marca br. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 0,916 zi.
Weczoraj jedna akcja kosztowata 1,57 zt. Dotarcie wykresu kursu akcji spotki do poziomu
opadajacej sredniej 200-sesyjnej czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na te spotke w
marcu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najsilniejszy od 11 lat miesigczny
spadek wartosci publikowanego przez Nationwide indeksu cen nieruchomo$ci mieszkalnych
w Wielkiej Brytanii w maju o 1,7 proc. (+1,9 proc. r/r):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... =20 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Szwajcarii w kwietniu:

Switzerland, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index
[c.o.p- 1 year]
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nowy rekord $redniej ceny metra kwadratowego nieruchomosci w 100 najwigkszych
chinskich miastach:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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. zalamanie si¢ do najnizszego poziomu od przynajmniej 1993 roku liczby udzielonych w
Wielkiej Brytanii kredytow na zakup nieruchomosci mieszkalnych w kwietniu:

United Kingdom, Deposits & Loans, All Institutions, Loans, By Type, Number of Total Sterling Approvals for
House Purchase to Individuals, SA
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. spadek do najnizszego poziomu od 2012 roku rocznej dynamiki wartosci udzielonych w
Wielkiej Brytanii kredytoéw w kwietniu:

United Kingdom, Deposits & Loans, All Institutions, Loans, By Entity, SA, GBP
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... oraz majowego odbicie w gore liczby sprzedanych w Australii samochodéw w maju:

Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle Sales (New)
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



