Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Maty krok Elona Muska, ale wielki skok prywatnego przemyshu
kosmicznego

Niewatpliwie udany start rakiety Falkon 9 1 potaczenie si¢ statku Crew Dragon z
Miedzynarodowa Stacjg Kosmiczng to duzy sukces Elona Muska, ktérego firma SpaceX jest
producentem zardwno rakiety nosnej jak i kapsuly pasazerskiej. To rowniez sukces Stanow
Zjednoczonych, ktoére po 11 latach korzystania ze stono optacanych ustug rosyjskich
Sojuzoéw, ponownie wystaly samodzielnie swoich astronautow w kosmos. To tez wielki
sukces rozwijajacego si¢ amerykanskiego prywatnego przemystu kosmicznego, ktory zgodnie
ze strategia USA ma odgrywaé duza role we wznowionej rywalizacji o dominacje w
kosmosie, w ktorej w roli gtdbwnego konkurenta Stanow Zjednoczonych tym razem zapewne
wystapi Chinska Republika Ludowa. SpaceX nie jest spotka publiczng, ale z pewnoscig
niedzielny sukces (Crew Dragon musi jeszcze wroci¢ na Ziemi¢) wzmocni pozycje Elona
Muska i innych jego przedsigwzi¢¢, takich jak notowana na gietdzie Tesla (ktorej produkt tez
zreszta juz raz trafit na orbit¢). Na razie kurs akcji Tesli zdotal odrobi¢ prawie cato$¢ start
poniesionych w trakcie koronawirusowego krachu.
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Mozna spekulowaé, ze dopoki ktory$ z tych dwu najwigkszych graczy nie odpadnie - z
przyczyn finansowych - z wyScigu o stworzenie stalej - dobrze skomunikowanej z Ziemig -
bazy na Ksi¢zycu, przemysl kosmiczny ma przed sobg dobre perspektywy. Nalezy pamigtac,
ze USA sukces w poprzedniej fazie wyscigu na Ksiezyc (wtedy rywalem byt ZSRR) okupity
bankructwem na swoich zobowigzaniach w ramach porozumienia z Bretton Woods
wymienialno$ci dolara na ztoto.
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WIG-20 zamknat si¢ w pigtek najwyzej od 6 marca, ale w trakcie sesje nie zdotal pokonac
srodowego maksimum.
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Cena kontraktow na S&P 500 nadal petznie w gore wzdtuz kolejnej linii ksztaltujacej si¢ od
marca formacji wachlarza i dotarta do najwyzszego poziomu od 5 marca, chociaz dzi§ na
razie nie pokonata poziomu pigtkowego maksimum. W Azji w poniedziatek rano rosty
wszystkie indeksy glownych otwartych dzi§ rynkéw akeji (najsilniej - ponad 3 proc. - Hang
Seng i Sensex).
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Spotka Biomed Lublin Wytwoérnia Surowic i1 Szczepionek (C/Z 71,27, C/WK 7,18,
kapitalizacja 244 min zl) zostata w tym miejscu wspomniana 4 marca br. Tego dnia kurs akcji
zamknat si¢ na poziomie 1,27 zt. W piagtek jednak akcja spotki kosztowata 3,92 zt. Mozna
uzna¢, ze osiggniecie okolic poziomu oporu wyznaczonego przez szczyty kursu z 2013-2015
czyni przestanki stojgce za zwroceniem uwagi na akcje Biomedu w marcu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
swiecie od pigtku, mozna wspomnie¢ -6,5 proc. roczng dynamike sprzedazy detaliczne; w
Niemczech:

Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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... -12 proc. roczng dynamik¢ PKB w Rosji w kwietniu:

Russia, Gross Domestic Product, Total (National), Compared to the Previous Year
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nowy rekord publikowanego przez Bank of Thailand indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Tajlandii w kwietniu (+5,5 proc. r/r):

Thailand, Real Estate Prices, Index, Bank of Thailand, Residential, Price

Index
Index %
143,7 -
- 10,0
130,6 - Lo7s
Loas
118,7 - .
- 2,5
107,9 -
- 0,0
98,1 -
- -2,5
89,2 - - -5,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— Single-Detached House (Including Land), rhs [c.o.p. 1 year] — Single-Detached House (Including Land), Ihs

Wojciech Biatek, Macrobond

... lekki spadek rocznej dynamiki CPI w Polsce w maju do +2,9 proc.:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... zalamanie si¢ o 16,9 proc. rocznej dynamiki wydatkow osobistych w USA w kwietniu przy
skoku do +11,7 proc. rocznej dynamiki dochodéw osobistych:
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... spadek do najnizszego poziomu od 2013 roku warto$ci publikowanego przez uniwersytet
Michigan wskaznika oczekiwan konsumentow w USA maju przy odbiciu w goére wartosci
wskaznika oceny biezacej sytuacji:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
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... oraz spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2012 roku wartosci publikowanego
przez NDC wskaznika PMI dla przemystu Taiwanu w maju:

Taiwan, Business Surveys, Taiwan National Development Council (NDC), Manufacturing, Total, PMI, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz , rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informaciji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



