Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Reakcje na obnizke stop: wzrost WIG-u, wzrost cen obligacji
skarbowych 1 lekkie umocnienie Ziotego

O ile akcje bankéw potanialy w reakcji na czwartkowg obnizke stop RPP, to wszystkie
glowne indeksy giectdowe wzrosty (najsilniej bo o 1,4 proc. NC Index). Do rekordowo
niskiego poziomu spadly réwniez rentownosci polskich obligacji skarbowych. Do dotka z
pazdziernika 2014 zblizyt si¢ tez spread pomiedzy rentownoscig polskich i niemieckich 10-
latek.
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Lekko umocnit si¢ tez w czwartek ztoty. Sredni kurs amerykanskiego dolara i euro do ztotego
spadt do najnizszego poziomu od 16 marca.
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"Spadajaca gwiazda" ze §rodowej sesji nie okazata si¢ na krotkg mete tak grozna jak te z 7
kwietnia czy 20 marca - WIG-20 wczoraj urdst pomimo silnego spadku cen akcji bankoéw
(WIG-BANKI -2,5 proc.) i utrzymal si¢ w obrebie luki spadkowej utworzonej 9 marca.
Najwyzsza od listopada wartos¢ MACD potwierdzata ostatnie wybicie indeksu w gore. Nowe
2-letnie maksimum ustanowit WIG-BUDOW.
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Cena kontraktow na S&P 500 pomimo porannego lekkiego spadku (-0,4 proc.) utrzymywata
si¢ powyzej poziomu 3000 pkt oraz nad kolejng linig formacji wachlarza ksztattujacej si¢ na
wykresie od marca. Na azjatyckich gieldach w piagtek brak bylo dominujacej tendencji:
ponownie najstabszy byt Shanghai B-Share Index (-1,7 proc.), natomiast silnie rost filipinski
PSEI (+4,8 proc.).
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Spotka R22 (C/Z 28,5, C/WK 6,65, stopa dywidendy 1 proc., kapitalizacja 408 mln zt) zostata
W tym miejscu wspomniana 18 grudnia ub. r. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na
poziomie 22,60 zt. Wczoraj jedna akcja kosztowata 28,80 zt. Osiagnigcie celu wyznaczonego
przez rozmiary opuszczonej gorg konsolidacji z lat 2018-2019, osiggnigcie gornego
ograniczenia kanatu trendu wzrostowego rozpoczetego w styczniu 2019 oraz przetamanie
krotkoterminowej linii trendu wzrostowego czynig przestanki stojace za zwrdceniem uwagi
na t¢ spotki w grudniu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
swiecie od czwartku, mozna wspomnie¢ kwietniowy spadek do najnizszego poziomu od
przynajmniej 20 lat wartosci sprzedazy detalicznej w Hiszpanii:

Spain, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 obs]
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. odbicie w maju w gore wartosci publikowanych przez Konjunkturinstitutet wskaznikow
sentymentu w gospodarce, w wérdéd konsumentow i1 wsrod przedsigbiorcow w Szwecji:

Sweden, Konjunkturinstitutet (KI)
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... spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Szwecji do -1,3 proc. w kwietniu:

Sweden, Domestic Trade, Retail Trade, Total except Fuel, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index [c.0.p. 1
yvear]
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2003 roku wartosci publikowanego przez
ISTAT wskaznika zaufania przedsiebiorcow we Wtoszech w maju i1 spadek do najnizszego
poziomu od 6 lat wartosci analogicznego wskaznika zaufania konsumentow:

Italy, ISTAT, SA
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... majowe odbicia w gorg wartosci publikowanych przez DG ECFIN wskaznikow sentymentu
gospodarczego 1 sentymentu konsumentéw w strefie euro przy dalszym spadku warto$ci
sentymentu przedsi¢biorcow:

Euro Area, DG ECFIN, SA
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... odbicie w gore rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Korei Poludniowej w kwietniu (-
2,1 proc.):

South Korea, Domestic Trade, Retail Trade, Products, Total, All Groups, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek do najnizszego od 2009 roku wartosci rocznej dynamiki produkcji przemystowej w
Japonii w kwietniu (-15,2 proc.):

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz spadek do poziomu -1,7 proc. rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Korei
Potudniowej w kwietniu:

South Korea, Industrial Production, Production, By Industry, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



