Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 najwyzej od 11 tygodni

Przedstawiona w tym miejscu 8 dni temu projekcja dla WIG-u 20 na razie sprawdzita
przyzwoicie.

WIG-20 ostatnio i projekcja jego wartosci (pkt.)
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Sugerowata ona, ze wybicie z ostatniej wielotygodniowej konsolidacji WIG-u 20 okaze si¢
putapka na byka a istotny szczyt indeksu zostanie ustanowiony na dzisiejszej sesji. Pytanie,
czy ta projekcja nadal pozostaje aktualna, szczegdlnie, ze jest sprzeczna inng sugestywng
analogia z przeszlo$ci czyli podobienstwem ostatnich wydarzen na rynkach do tych po
atakach terrorystycznych z 11 wrzesnia 2001, w ktorej to analogii generalnie "flaga powiewa
w potowie masztu".

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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== \WIG 20 Index, |hs [slice 2020-03-12 +/-1022] — WIG 20 Index, rhs [slice 2001-10-03 +/-1022]
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Na obecng sytuacje wypada spojrze¢ $wiezym okiem. Opiszmy ja jako pierwszy od
przynajmniej pot roku przypadek wyjscia WIG-u 20 na 50 sesyjne maksimum. Takich
sygnatow byto w przesztos¢ 11.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Projekcja uzyskana przez usrednienie $ciezek WIG-20 wokot tych 11 sygnaldow wyglada
troche lepiej niz ta przedstawiona na poczatku niniejszego komentarza (robi szczyt dopiero za
11 sesji), ale rowniez posiada raczej negatywng wymowe: potencjal wzrostowy nie
przekracza to 2 proc.

WIG-20 ostatnio i projekcja jego wartosci (pkt.)
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WIG-20 wybit si¢ wczoraj z wcezesniejszej wielotygodniowej konsolidacji do najwyzszego
poziomu od 6 marca i uderzyt w gorne ograniczenie wstegi Bollingera. MACD potwierdzit
ten nowy lokalny szczyt.
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Cena kontraktoéw na S&P 500 ostroznie kontynuowata w srodowy ranek wzrost znajdujac sie
na najwyzszym poziomie od 6 marca. W tym przypadku MACD nie potwierdzal nowych
maksiméw. W Azji dzi$ rano brak byto dominujacej tendencji..

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Spotka Rafako (C/WK 0,39, kapitalizacja 150 mln) zostata w tym miejscu wspomniana 3
pazdziernika 2019. Tego dnia kurs zamknat si¢ na poziomie 0,88 zt. Wczoraj jedna akcja
spotki kosztowata 1,18 zi. Wyjscie kursu nad poziom opadajgcej sredniej 200-sesyjnej
powoduje, ze przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na Rafako w pazdzierniku ub. r. mozna
uzna¢ za nieaktualne.

Poland, Rafako Ord Shs, Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek do najnizszego poziomu od
2010 roku liczby nowo zarejestrowanych cigzarowek powyzej 16 ton w kwietniu:

Euro Zone ex Malta, Domestic Trade, Vehicle Registrations (ACEA), New, Total Heavy Commercial Vehicles
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... majowe pogtebienie dotka wartosci publikowanego przez GUS wskaznika oceny ogdlnej
sytuacji gospodarczej w sektorze przetworczym:

Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
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... dane na temat wynikéw polskiego handlu zagranicznego w marcu:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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. spadek do najnizszego poziomu od 5 lat zaanualizowanej liczby nowych pozwolen na
budowe i liczby rozpoczetych budéw w USA w kwietniu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
Item, million
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nowy rekord wartosci publikowanego przez S&P 500/Case-Shiller indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w USA w marcu (+4,4 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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... drugi miesigc lekkiego odbicia warto$ci publikowanego przez Conference Board wskaznika
oczekiwan amerykanskich gospodarstw domowych przy pogtebieniu dotka wskaznika oceny
biezacej sytuacji w maju:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
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... lekki wzrost zannualizowanej liczby domow sprzedanych na rynku pierwotnym w USA w
kwietniu:

United States, SA, U.S. Census Bureau
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... =5,4 proc. roczng dynamike cen domow na rynku pierwotnym w USA w kwietniu:

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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... oraz odbicie w gore rocznej dynamiki zyskow chinskich firm w kwietniu (-4,3 proc. r/r):

China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



