Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najnizsza od 26 lat roczna dynamika sprzedazy detalicznej w Polsce
w kwietniu

Po najnizszej od 29 lat rocznej dynamice produkcji przemystowej w naszym kraju w
kwietniu, tym razem GUS podat informacje o rocznej zmianie realnej wartosci sprzedazy
detalicznej najnizszej od 1994 roku czyli od 26 lat (-22,9 proc.).

sprzedaz detaliczna, zmiana roczna (256)
- 30

|

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 200s 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

Jesli kwietniowe dane o produkcji przemyshu i sprzedazy detalicznej - oraz stosunkowo
najlepsze dane o produkcji budowlano-montazowej (-0,9 proc. r/r):
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— produkcja budowlano-montazowa, zmiana roczna (26)

... wrzucimy do prostego modelu regresyjnego rocznej dynamiki PKB, to otrzymamy -2,5
proc. jako szacunek rocznego tempa wzrostu PKB w pierwszym miesigca drugiego kwartatu.

zmiana roczna PKB w Polsce i jej przyblizenie oparte na miesiecznych danych GUS
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- =PKB, zmiana roczna (%), srednia od 1992 roku == PKB, zmiana roczna (%) = PKB, zmiana roczna (%) - model [predicted]
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"A na polskim WIG-u 20, prosz¢ pana, to jest tak: nuda... Nic si¢ nie dzieje, prosze pana. Nic.
Taka, prosze pana... (...) W ogole brak akcji jest. Nic si¢ nie dzieje.".
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Po wczorajszej znizce dzi$ rano cena kontraktow na S&P 500 ponownie spadata (-0,7 proc.).
Wszystkie indeksy gtownych gietd azjatyckich spadly w pigtkowy poranek. Wydaje sig, ze
gléwna przyczynag byto przegtosowanie przez parlament ChRL ustawy mocno ograniczajacej
- w imi¢ narodowego bezpieczenstwa - autonomi¢ Hongkongu (Hang Seng tracit 5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close

— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Od marca w krotkoterminowym trendzie wzrostowym znajduje si¢ kurs akcji spotki
CreativeForge Games (C/WK 7,04, kapitalizacja 60,8 min zl), ktorej przedmiotem
dziatalnos$ci jest produkcja wlasnych, wieloplatformowych gier komputerowych w obszarze
gier taktycznych, ze szczeg6lnym uwzglgdnieniem turowych gier taktyczno-strategicznych.
Kurs wybit si¢ w minionym tygodniu w gore z obszaru trwajacej ponad 1,5 roku konsolidacji.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie od piagtku, mozna wspomnie¢ najwigkszy od ponad 6 lat deficytu budzetowy Niemiec
w kwietniu:

Germany, Central Government Budget, Financial Balance, Total, Aggregate,
EUR
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. zalamanie realnej wartosci sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii to poziomu sprzed
prawie 15 lat w kwietniu (-22,6 proc. r/r):
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. spadek do najnizszego od 5 lat poziomu rocznej dynamiki liczby zakonczonych budoéw
oraz do najnizszego poziomu od ponad 7 lat rocznej dynamiki rozpoczetych budow w Polsce
w kwietniu:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month(=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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... oraz rekordowa nadwyzke w handlu zagranicznym Australii w marcu:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



