Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-BUDOW najwyzej od 2 lat

Do WIG-GAMES i WIG-INFO, ktoére juz wezesniej odrobity catos$¢ poniesionych w trakcie
koronawirusowego kryzysu strat, dotaczyl WIG-BUDOW, ktéry w tym tygodniu wypelzt
ponad swe styczniowe maksimum i znalazt si¢ na najwyzszym poziomie od 2 lat.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BUDOW Index, Close, PLN
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Wykres wzglednej sity WIG-BUDOW wobec WIG-u obronit w latach 2018-2019 poziom
historycznego minimum z 2012 roku, a jego konsolidacji z minionych 8 lat troche
przypomina zachowanie z lat 1998-2004.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BUDOW Index, Close, PLN [/ Poland, Equity Indices,
Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN]
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To czy mozliwa na podstawie zachowania powyzszych wykresow analogia obecnej sytuacji z
poczatku lat 2000-nych si¢ chociaz w czesci sprawdzi zaleze¢ bedzie oczywiscie w duzej
mierze od tego czy koronawirusowy kryzys okaze si¢ na tyle dlugotrwaly by ztamacé
kregostup trwajacej od I kw. 2012 globalnej hossy na rynku nieruchomosci, ktorej
kuznetsowa cykliczno$¢ (ostatnio 16-17 lat) sugeruje kolejny szczyt cen nieruchomosci
dopiero za mniej wiecej 3,5 roku.

OECD Countries, House Prices, OECD Economic Outlook, Constant Prices, SA, Index
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WIG-20 zastukal w $rode w gdrne ograniczenie trwajacej od 1,5 miesigca trendu bocznego,
ale nie zdecydowat si¢ na jego przetamanie. Wydaje si¢, ze - niezalezne od tego, w ktorg
stron¢ ostatecznie WIG-20 wybije si¢ z tej konsolidacji, ten ruch okaze si¢ krotkoterminowa
putapka. Kluczowe jest oczywiscie pytanie o kolejnos¢ tych pulapek. Na podstawie
zachowania rynku po dwu historycznych precedensach silnych ponad 4 proc. wzrostow WIG-
20 takich jak poniedziatkowy nast¢epujacych w ramach waskiego 7-procentowego
przynajmniej 30-sesyjnego trendu bocznego mozna sadzié, ze najpierw nastapi falszywe
wybicie w gore, ale oczywiscie w ramach tej pokerowej krotkoterminowej rozgrywki
wszystko jest mozliwe.
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Rowniez cena kontraktoéw na S&P 500 pozostaje nadal w obrgbie trendu bocznego z ostatnich
tygodni. Roznica w stosunku do WIG-u 20 polega na tym, ze S&P 500 juz dotart do poziomu
strefy korekty z przetomy lutego 1 marca. Na gietdach azjatyckich brak bylo w $rodowy
poranek jakiego$ dominujgcego trendu.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Polimex-Mostosotal (C/Z 7,1, C/WK 0,75, kapitalizacja 554 mln zt) obronit
w marcu poziom historycznego dotka sprzed 5 lat, a obecnie zmaga si¢ z oporem stawianym
przez opadajaca Srednig 200-sesyjng i gorne ograniczenie 3-letniego trendu spadkowego.
Najpowazniejszym poziomem oporu jest linia szyi formacji "gtowy z ramionami" z lat 2016-
2019.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na

$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ nowy rekord indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w Holandii w kwietniu (+7,3 proc. 1/r):

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price Index
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... spadek rocznej dynamiki wskaznikow inflacji w Wielkiej Brytanii w kwietniu:

United Kingdom
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. odbicie w gore z najnizszego poziomu od 13 lat wartosci publikowanego przez GUS
wskaznika zaufania konsumentow w maju:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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.... zatamanie do najnizszego poziomu od 2009 roku rocznej dynamiki zatrudnienia w polskim
sektorze przedsigbiorstw (-2,1 proc. r/r) oraz spadek rocznej dynamiki ptac w tym sektorze do
najnizszego poziomu od 2013 roku (+1,9 proc. 1/r/) w maju:
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... kwietniowy spadek rocznej dynamiki zharmonizowanych wskaznikéw CPI dla strefy euro
(10,3 proc.; najnizej od 2016 roku) oraz dla Polski:
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 3 lat rocznej dynamiki wielkosci dtugu publicznego
polski w marcu (+5,9 proc.):

Poland, Public Debt, Total, PLN
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. majowe odbicie w gor¢ z najnizszego poziomu od 2009 roku wartosci publikowanego
przez DG ECFIN wskaznika zaufania konsumentéw w strefie euro:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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.. oraz najwiekszy od 2014 roku deficyt handlowe Japonii w kwietniu:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



