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Wykres wartosci portfela modelowego .GRYPL (sktadajgcego sie z akcji polskich producentow gier w tys. zt)

NOTOWANIA Z 2020-04-17 15:43

Kapitalizacja Cena Zmiana 1M Zmiana Zmiana Zmiana 1R Zmiana Wolumen

(miIn zt) (zt) (%) 3M (%) 6M (%) (%) OPR (%) (porzednia sesja, szt)

GPW
32 507.,8 338,20 25,9 26,9 44 1 68,3 21,0 416 488

CD Projekt SA
PlayWay SA 2547,6 386,00 46,2 39,9 102,3 101,0 61,5 10 199
TEN Square Games SA 2487.,4 343,50 42,8 43,7 108,99 210,0 73,5 18 885
11 bit studios SA 897,7 392,50 9,9 -4.7 11,2 5,2 -1,9 3 090
Cl Games SA 118,5 0,73 679 -113 -349 -316 -12,8 1801 129
Ultimate Games SA 111,1 21,25 54,0 1,2 7.2 -1,6 8,9 21 181
Artifex Mundi SA 42,6 3,58 74,6 15,9 9,8 -26,9 21,8 21 707
Vivid Games SA 38,7 1,30 4,0 -1838 24 -19,5 5,0 125 004

T-BULL S.A 20,0 17,20 33,9 0,6 -0,9 -48,7 22,0 17 657

New Connect
19,00 37,7

Farm 51 Group/The -18,2 18 564

-19.,8

Creepy Jar SA 236.4 348,00 103,5 70,2 71,0 1071 93,3 7 616
Forever Entertainment SA 198,3 7,29 31,6 8,2 56,8 60,2 56,8 86 708
Bloober Team SA 143,5 81,20 51,5 10,3 29,9 72,0 35,1 7 308
Movie Games SA 155,4 60,40 150,6 83,0 80,3 118.,8 81,9 38 567
One More Level SA 109,7 2,05 51,9 37.6 75,2 38,5 65,3 47 292
Creativeforge Games SA 46,1 17,30 64,8 21,8 21,8 32,5 33,5 13 760
Cherrypick Games SA 45,5 33,50 42 .6 29,3 52,3 -51,0 35,6 39 359
QubicGames SA 34,9 3,55 7.6 16,0 18,7 38,7 24,6 18 613

Draw Distance SA 16,8 1,28 36,2 -11,1 -11,7 -24,7 -13.,5 8 296

8 Jujubee SA 23,3 5,82 24,9 20,7 1247 69,7 -0,3 93 803

Zrédto: Bloomberg, DM BPS
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Informacja dnia
VIVID
GAMES SA

Decyzja o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego z uktadem czesciowym.
Zarzad Spotki Vivid Games S.A. w nawigzaniu do raportdw biezacych nr 12/2020 z dnia 31 marca 2020 i
17/2020 z dnia 16 kwietnia 2020 informuje, ze w dniu 17 kwietnia 2020 podjat decyzje o przygotowaniu i
niezwtocznym ztozeniu w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy wniosku o otwarcie w odniesieniu do Emitenta
przyspieszonego postepowania ukfadowego z uktadem czesciowym obejmujgcym jedynie wierzytelnosci
wynikajgce z obligacji serii A. Emitent planuje skorzysta¢ z mozliwosci otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego z uktadem czesciowym obejmujgcym jedynie wierzytelnosci wynikajgce z obligacji serii A
podlegajace wykupowi w dniu 5 maja 2020. Propozycje uktadowe Emitenta bedy zblizone do zmian
zaproponowanych przez Spotke obligatariuszom obligacji serii A w ogtoszeniu o zwotaniu zgromadzenia
obligatariuszy opublikowanym przez Emitenta raportem biezgcym nr 13/2020 z dnia 1 kwietnia 2020, tj.
whniosek Emitenta bedzie zawierat propozycje roztozenia wierzytelnosci wynikajacej z wykupu obligacji serii A
na dwanascie rownych kwartalnych rat przy jednoczesnym zapewnieniu wyptaty odsetek w dotychczasowej
wysokosci do czasu sptaty catej wierzytelnosci wynikajgcej z wykupu obligacji. Jednoczesnie Emitent w ramach
planu restrukturyzacyjnego zaproponuje wdrozenie dodatkowych srodkéw restrukturyzacyjnych zmierzajacych
do poprawy stanu finansowego Spoétki: zamkniecie linii biznesowej QUASU z mozliwg sprzedazg sktadnikow
majatkowych z nig zwigzanych oraz konwersje pozyczek udzielonych przez akcjonariuszy (raporty biezace nr
16/2020 z 14 kwietnia 2020, 26/2019 z 12 wrzesnia 2019 oraz 9/2019 z 21 marca 2019) na akcje Spoétki nowej
emisji. W ocenie Emitenta powyzsza propozycja w optymalny sposéb zabezpieczy interesy Spoétki jednoczesnie
pozwalajac obligatariuszom obligacji serii A na uzyskanie petnej sptaty ich wierzytelnosci. (...) (ESPI RB nr
18/2020)

Brak mozliwosci dokonania skutecznej zmiany warunkéw emisji obligacji serii A. Zarzagd Spétki Vivid Games
S.A. informuje, ze w dniu 16 kwietnia 2020 uptynat termin na zgtaszanie uczestnictwa w zgromadzeniu
obligatariuszy obligacji serii A zwotanym przez Emitenta na 23 kwietnia 2020. Liczba zgtoszen, ktére wptynety
do Emitenta jest niewystarczajgca do osiggniecia kworum wymaganego do waznosci zgromadzenia
obligatariuszy i podjecia uchwaty o zmianie warunkéw emisji obligacji serii A. W okreslonym powyzej terminie
obligatariusze wyrazajacy wole wziecia udziatu w zgromadzeniu powinni byli ztozy¢ w Spétce Swiadectwa
depozytowe, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 ustawy z 15 stycznia 2015 o obligacjach uprawniajgce do udziatu
obligatariuszy obligacji serii A w zgromadzeniu obligatariuszy zwotanym przez Emitenta na 23 kwietnia 2020.
Zgodnie z art. 62 ust. 1 Ustawy o obligacjach zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jesli jest na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej obligacji. Wole udziatu w
zgromadzeniu obligatariuszy wyrazili obligatariusze reprezentujacy ok. 25% tacznej wartosci nominalnej
obligacji, w zwigzku z czym zgromadzenie obligatariuszy w dniu 23 kwietnia 2020 nie bedzie wtadne by podja¢
wazne uchwaty, w szczegdlnosci zas nie dokona skutecznej zmiany warunkdéw emisji obligacji zgodnie z
propozycja Zarzadu Emitenta. (...) (ESPI RB nr 17/2020)

Komentarz DM Banku BPS. Posiadacze obligacji, znajagc propozycje Zarzadu zaktadajacg rozliczenie w
dwunastu réwnych kwartalnych ratach, najwidoczniej nie byli nig zainteresowani, by¢ moze réwniez nie chcieli
stucha¢ zapewnien prezesa, co do Swietnych wynikow oraz doskonatych prognoz, nie popartych zadnymi
konkretnymi oficjalnymi danymi. W tej sytuacji ztozenie przez spétke wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego wydaje sie by¢ jedynym stusznym rozwigzaniem. Vivid planuje skorzystac¢ z
mozliwosci uktadu czesciowego i objgé postepowaniem jedynie wierzytelnosci wynikajace z obligacji
podlegajace wykupowi 5 maja. W obliczu informacji jakie sie pojawity, zastanawiajacy jest brak reakcji ze
strony akcjonariuszy spotki. Aktualnie kurs wynosi 1.30 zt (-0,61% w stosunku do dnia poprzedniego). W naszej
ocenie, inwestorzy bardziej zdajg sobie sprawe z tego, ze przy niskim wolumenie obrotu, z jakim mamy do
czynienia na walorach spotki i zwiekszonej podazy i braku popytu, kurs Vividu mogtby sie zatamac, niz wiezg w
zapewnienia prezesa Koscielnego ze: ,przyspieszone postepowanie uktadowe nie bedzie miato negatywnego
wpfywu na dziatalnos¢ operacyjng spétki czy realizacje prognoz”. W naszej ocenie inwestowanie w walory
spotki, do czasu wyjasnienia sprawy z wykupem obligacji oraz ukazania sie sprawozdan finansowych obarczone
jest olbrzymim ryzykiem, niewspdétmiernym w stosunku do mozliwych korzysci. (A. Wizner)
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Informacja dnia
GAMES
OPERATORS SA

Informacja dnia
MOVIE
GAMES SA

Informacja dnia
ULTIMATE
GAMES SA

Games Operators juz na GPW. Za nami pierwszy, tegoroczny debiut na rynku gtdwnym. Szczegdlny, bo w
warunkach pandemii. Jak zachowujg sie notowania? Z uwagi na trwajacg pandemie koronawirusa, w
symboliczny dzwon w sali notowan GPW uderzyt noszagcy maseczke Marek Dietl, prezes GPW, a nie prezes
debiutujgcej spotki. Debiut byt transmitowany na kanale YouTube GPW. Na razie chetnych do zakupu akgji
dzisiejszego debiutanta jest tak wielu, ze notowania nie mogg sie otworzy¢. Przed godz. 10 teoretyczny kurs
otwarcia wynosi 148 zt (+573 %). Przy okazji debiutu komentarza udzielit Artur Sobon, wiceminister aktywow
panstwowych. Podkreslat, ze GPW w tych trudnych warunkach dziata sprawnie. - To pigty debiut w tym roku
(cztery byty na NewConnect-red.), a drugi online - powiedziat. Zwrécit tez uwage na sektor w ktérym dziata
Games Operators.- Bardzo cenimy takie spotki — z zakresu nowych technologii, gier komputerowych czy ustug
medycznych. Taki kolejny debiut jest dowodem na site przyciggania naszej gietdy, ale takze odwage tych
inwestorow, ktorzy na to sie dzisiaj decydujg, bo by¢ moze ten bardzo trudny dla spoteczeristwa i gospodarki
czas jest swietnym momentem, aby wystartowa¢ — méwit Sobon. Games Operators w ramach publicznej oferty
przydzielit inwestorom 1,1 min akcji, z czego 250 tys. stanowity walory nowej emisji. tgczna wartos¢ oferty
siegneta 24,2 min zt, z czego do Games Operators trafito 5,5 min zt. Cene akcji w ofercie publicznej ustalono na
22 zt (maksymalna wynosita 28,5 zt). Games Operators to producent i wydawca gier komputerowych. Jego
udziatowcem jest gietdowy PlayWay. Do konca stycznia 2020 r. gracze facznie kupili 1,3 mIn kopii flagowej gry
,911 Operator" autorstwa Games Operators, a jej bezptatng wersje mobilng pobrano 1,6 min razy. W planach
spotki jest okoto 10 premier w 2020 roku, a kluczowa bedzie premiera "112 Operator", zaplanowana na 23
kwietnia. Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Technologie/304179928-Games-Operators-
juz-na-GPW.html

Movie Games. Symulator dilera rozbit bank. ,Drug Dealer Simulator” wspiat sie na pierwsze miejsce globalnej
listy bestselleréw na Steamie. Koszty poniesione na stworzenie tego tytutu zwrdcity sie ... w niespetna godzine.
Studio Movie Games ma powody do zadowolenia. Podobnie jak inwestorzy, ktorzy liczg zyski, obserwujgc
dzisiejszy wzrost notowan. Od rana kurs idzie mocno w gore. Po potudniu zwyzka siega 23 % Towarzyszy jej
bardzo wysoki wolumen obrotu. W ten sposéb rynek zareagowat na wiesci dotyczgce wczorajszej premiery. Juz
wiadomo, ze okazata sie sukcesem: koszty poniesione na wytworzenie gry pokryty sie w niespetna godzine od
Swiatowej premiery. Gra znajduje sie wsréd najlepiej sprzedajgcych sie tytutéw na Swiecie (wczoraj zajmowata
pierwsze miejsce na Steamie, teraz jest szosta) i zbiera bardzo dobre oceny graczy - ponad 90 % opinii ma
charakter pozytywny. Kontrowersyjny ,,Drug Dealer Simulator" to symulator handlarza narkotykéw. ,Zabiera
gracza w swiat ciemnych zautkdw, podejrzanych podwdrek i szemranych typkdw, gdzie z pozycji niewiele
znaczqgcego osiedlowego dealera podqgzac bedzie drogg zmierzajgcqg do pozycji narkotykowego bossa. Jednak
przeprawa ta nie bedzie prostq przygodq — na drodze gracza stanq zaréwno stuzby specjalne, jak i konkurencja.
Zadaniem grajgcego bedzie wiec zaréwno przetwarzanie produktéw, kontakt z dostawcami, zarzqdzanie
zasobami i rozbudowa produkcji, ale takze strategiczne zawieranie sojuszy, planowanie dostaw czy obserwacja
zachowania patroli policyjnych" — tak gre opisuje polskie studio. Deklaruje ono, ze wszystkim graczom, ktorzy
kupili ten tytut, zapewni wiele bezptatnych dodatkowych wydarzen i misji w grze. Movie Games jest notowane
na rynku NewConnect. Kapitalizacja spétki siega 170 min zt. Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Technologie/304179916-Movie-Games-Symulator-dilera-rozbil-bank.html

Ultimate Games chce wyptaci¢ 0,4 zt dywidendy na akcje za '19. Zarzad Ultimate Games, producenta gier,
rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 0,4 zt na jedng akcje, co w sumie daje kwote
2,092 min zt - podata spotka w komunikacie. W komunikacie podano, ze zarzad chce zwiekszy¢ ilos¢
wydawanych tytutéw do min. 100 rocznie, co wymagac¢ bedzie zaangazowania kapitalowego w nowe
produkcje, stad tez propozycja wyptaty dywidendy na poziomie 0,4 zt na jednej walor (tj. ok. 49 % zysku wobec
75 % wskazanych w polityce dywidendowej). "W ocenie zarzqdu z jednej strony pozwoli to na zrealizowanie
oczekiwan akcjonariuszy, a z drugiej zapewni petng swobode finansowq dla spotki i realizacje jej strategii, co
powinno przetozy¢ sie na wzrost przychoddw i zysku netto w kolejnych latach" - dodano. Zarzad rekomenduje
jako dzien nabycia praw do dywidendy 3 lipca, a jako termin wyptaty dywidendy 17 lipca 2020 r. (...) (PAP
Biznes)
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Definicja mc go portfela branz 8!

Nazwa: .GRYPL

Biezacy skiad portfela modelowego: CDPROJEKT 20,0%, PLAYWAY 5,0%, 11BIT 10,0%, CIGAMES 4,0%, ARTIFEX 2,0%, VIVID 4,0%, TENSQUARE 10,0%, TBULL 2,0%, BLOOBER 4,0%, FARM51 9,0%, JUJUBEE 2,0%,
FOREVEREN 4,0%, IFUN4ALL 1,0%, QUBICGMS 1,0%, CHERRYPICK 6,0%; ONEMORELEVEL 6,0%; CREATIVEFORGE 1,0%; ULTIMATE GAMES 1,0%, CREEPYJAR 8,0%.

Data bazowa: 17.11.2016 r.

Wartosc bazowa : 1 000,00 tys. zt

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Zmiana 1M - stopa zwrotu z okresie ostatniego miesigca
Zmiana 3M - stopa zwrotu z okresie ostatnich trzech miesiecy
Zmiana 6M - stopa zwrotu z okresie ostatnich szesciu miesigcy
Zmiana 1R - stopa zwrotu z okresie ostatniego roku

Zmiana OPR - stopa zwrotu z okresie od poczatku roku

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglqdy autoréw wedfug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajqg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzeri inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji
finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowame publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada

inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzic i ia czy pozby ia sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optfacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowa-
niem.

W szczegdlnosci opracowanie nie starIDWI ,badania lnwestycyjnego lub ,,publikacji handlowej” w r ieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wy o izacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzg-

dzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 595/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet
wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instr h finansowych wymienionych w
opracowaniu. Organem sprawujqcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabro-
nione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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