Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Przy takich nastrojach AAIl S&P 500 powinien mie¢ problem ze
znaczacym spadkiem

Saldo "bykow" i "niedzwiedzi" we wczorajszym sondazu American Association of Individual
Investors lekko wzrosto z poziomu ponad 4-letniego minimum i wyniosto -27,3 pkt. proc.
Jesli opiszemy obecng sytuacj¢ jaka taka, w ktérej S&P 500 jest nie nizej niz 3 proc. w
stosunku do swego 2-miesi¢cznego maksimum, a zarazem saldo nastrojow AAII jest nie
wyzej niz 5 pkt. proc. ponad swoim 4-letnim minimum, to w przeszlosci znajdziemy 3
zgrupowania takich sygnatow: poczawszy od 19 lipca 2006, 8 kwietnia 2013 oraz 8§ sierpnia
2019. Obecnie te warunki zostaty po raz pierwszy spelnione 5 maja br.
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Synchronizujac te 4 epizody z historii S&P 500 mozna dojs¢ do wniosku, ze temu indeksowi
bedzie dosy¢ trudno skorygowac si¢ znaczaco w najblizszym czasie.
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WIG-20 dotknat w czwartek dolnego ograniczenia kanatu trendu bocznego, w obrebie
ktérego si¢ porusza od 5 tygodni, ale na razie obronit ten poziom wsparcia odbijajac si¢
zarazem od dolnego ograniczenia wstegi Bollingera.
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Cena kontraktow na S&P 500 rowniez obronita majowe minimum, ale z drugiej strony
blisko$¢ poteznych oporéw wyznaczanych przez poziomu sprzed koronawirusowej matlej
Wielkiej Depresji raczej nie zacheca do $miatych wypraw na potnoc. Na gietdach w Azji dzi$
rano lekko przewazaly wzrosty, ale generalnie wigkszo$¢ indeksow trzymata si¢ ogoélnego
globalnego wzorca (czyli trwajacego od miesigca trendu bocznego).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spoétka BioMaxima (C/Z 137,89, C/WK 5,8, kapitalizacja 96,8 min zt) zostata w tym miejscu
wspomniana 5 marca. Tego dnia kurs akcji zamknal si¢ na poziomie 5,25 zi. Wczoraj jedna
akcja spotki kosztowata 23 zt. Mozna uznad, ze przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na te
spotke ponad 2 miesigce temu przestaty by¢ aktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktoére zostaly opublikowane w kraju 1 na
Swiecie od w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek wartosci nadwyzki w
handlu zagranicznym Polski w marcu:
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. wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 3 lat nadwyzki obrotow biezacych Polski w
marcu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2002 roku warto$ci publikowanego przez
BusinessNZ wskaznika PMI dla przemystu Nowej Zelandii w kwietniu:
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... odbicie w gore rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Chinach w kwietniu (-7,5 proc.):

China, Domestic Trade, Retail Trade, Consumer Goods, Total, Current Prices, Change Y/Y
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... oraz powrdt do wartosci dodatnich rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Chinach
(+3,9 proc.):

China, Industrial Production, Value Added, Total, Total, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w  opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych —zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



