Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Stabos¢ chinskich dolarowych "B shares"

Ciekawym zjawiskiem, ktore mozna bylo zaobserwowac na dziesiejszej sesji na chinskim
rynku akcji byt spadek wartosci Shanghai B Share Index do najnizszego poziomu od ponad
10 lat. "B Shares" to akcje notowane w Szanghaju w amerykanskich dolarach i w Shenzhen w
hongkongijskich dolarach, wigc kusi mysl, ze spadki tego indeksu maja jaki§ zwigzek z
niechecig cudzoziemcoOw do inwestowania na chinskim rynku akcji. Pytani przez agencj¢
Reutera o0 przyczyny tego spadku analitycy wskazywali na niskg ptynno$¢ tego rynku i
grozaca wycofywaniem spotek z obrotu konkurencjg dwu chinskich rynkow akcji, ktore w
przesztosci byly reklamowane jak odpowiedniki rynku Nasdaq czyli szanghajskiego Star
Market i ChiNext z Shenzhen. Analogiczny Shenzhen B Share Index zachowywat si¢ nieco
mocniej, ale réwniez przebywat w poblizu 6-letnich minimow.
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Dla odmiany indeks chinskich "Blue Chipéw" CSI 300 Index reprezentujacy (wazone
kapitalizacjg) najwieksze spotki publiczne notowanego na gietldach w Szanghaji 1 Shenzhen
oraz ChiNext Index zachowywatly si¢ bardziej w zgodzie z globalnymi trendami przebywajac
na poziomach wcze$niej obserwowanych w pierwszej polowie marca.

China, Equity Indices, Close, CNY
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Zagadka, w ktorg strong¢ wybicie si¢ WIG-20 z trwajacej od ponad miesigca konsolidacji
nadal pozostawata nierozwigzana. Zaktadajac zadziatanie cyklu 10-tygodniowego nastgpnego
waznego minimum WIG-u 20 mozna oczekiwaé za ok. 3 tygodnie. Wczoraj indeks wzrost o
2,2 proc. i obok ukrainskiego UX byt najsilniejszy w Europie. Najwyzsze warto$ci w historii
osiggnety WIG-GAMES, WIG-TECH i WIG-INFO, co w przypadku tego ostatniego indeksu
oznacza najwyzszy poziom od 22 lat.
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Wartos¢ kontraktow na S&P 500 lekko spadata we wtorkowy poranek. Na azjatyckich
gietdach réwniez dominowaty spadki, a szczegdlnie zwracalo uwage 5,7 proc. tapnigcie
chinskiego Shanghai B-Share Index, ktory zaliczal nowe prawie 8-letnie minimum. Jako
przyczyng tego ostabienia azjatyckich gietd podawano obawy przed druga falg epidemii, ktora
moglaby si¢ pojawi¢ w wyniku przedwczesnego otwarcia gospodarek (w Korei Poludniowe;j
zidentyfikowano nowe ogniska choroby powigzane z nocnymi klubami w Soulu, w Wuhan
pojawito si¢ 5 nowych przypadkow zarazenia).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie od w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najnizsza od przynajmniej 20 lat
liczbg nowych zarejestrowanych w Szwajcarii samochodow w kwietniu:

Switzerland, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations, Passenger Cars, Total
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... lekki wzrost liczby zarejestrowanych w Austrii nowych samochodéw w kwietniu:

Austria, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations, Passenger Cars
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku rocznej dynamiki produkcji przemystowej w
Meksyku w marcu:

Mexico, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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spadek do najnizszego poziomu od kwietnia 2019 warto$ci
publikowanego przez BDO wskaznika ogoélnego optymizmu przedsigbiorcow w Wielkiej
Brytanii:

United Kingdom, Business Surveys, BDO, Business Trends, Overall Optimism Index
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... spadek do najnizszego poziomu od 2011 roku warto$ci rocznej dynamiki wskaznika inflacji
bazowej w USA (+1,4 proc.) oraz do najnizszego poziomu od 2015 roku rocznej dynamiki
CPI (+0,4 proc.) w kwietniu:

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 1995 roku rocznej dynamiki publikowanej
przez BRC wartosci sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w kwietniu:

United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, BRC Retail Sales, Retail Sales Value, Total, All Categories,
Change Y/Y
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. oraz spadek do najnizszego poziomu od 5 lat nadwyzki obrotow biezacych Japonii w
marcu:

Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



