Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Rekord rocznej dynamiki M1 w USA

Koronawirusowy kryzys sktonit banki centralne do wznowienia druku pienigdza. W rezultacie
w konsekwencji dzialan amerykanskiej Rezerwy Federalnej roczna dynamika wzrostu
agregatu pienigznego M1 (gotdéwka w obiegu plus depozyty na zadanie w bankach)
przekroczyta poziom szczyty poprzedniego rekordu z pazdziernika 2011 roku i siggneta
niedawno +28,7 proc.

United States, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, M1, Total, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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Poniewaz swoje "quantitative easing" wdrozyl rowniez nasz NBP to 1 w Polsce roczna
dynamika M1 silnie wzrosta juz w marcu (nowszych danych na razie brak) do +21,1 proc.,
czyli najwyzszego poziomu od grudnia 2007.

Polska, M1 [c.0.p. 1 year]
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WIG-20 byt wczoraj najstabszym europejskim indeksem, co oczywiscie wigza¢ mozna z
zamieszaniem, ktore trwalo na polskiej scenie politycznej w zwigzku z niepewnoscia co do
terminu wyborow prezydenckich. W jego rezultacie indeks zblizyt si¢ do strefy wsparcia,
chociaz réwnoczesnie MACD wygenerowal pierwszy od 24 lutego sygnal sprzedazy (co
mozna préobowac wigza¢ z cyklem 10-tygodniowym). Wieczorem pojawity si¢ informacje o
dojsciu cztonkow rzadzacej koalicji do porozumienia w sprawie dalszego postepowania w
kwestii wybordw.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Do wygenerowania sygnaty na MACD na cenie kontraktow na S&P 500 na razie nie doszto.
Dzi§ rano cena kontraktow kontynuowala rozpoczety we wtorek trend boczny.
Niezdecydowane co do dalszego kierunku wydawaly si¢ rowniez w czwartkowy poranek
gietdy azjatyckie.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroeckonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki nowych
zamoOowien w Niemczech do najnizszego poziomu od lat 2008-2009 w marcu (-15,8 proc.):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0o.p. 1 year]
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... spadek do najnizszego poziomu od lat 2008-2009 wartosci publikowanego przez Swedbank
wskaznika PMI dla sektora ustug w Szwecji w kwietniu:

Sweden, Business Surveys, Swedbank, Services PMI, Total, SA
Index
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2001 roku rocznej dynamiki sprzedazy
detalicznej w Czechach w marcu (-8,9 proc.) przy utrzymaniu dodatniej warto$ci podobnego
wskaznika dla Wegier (+3,5 proc.):

Domestic Trade, Retail Trade, Index
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... wzrost wartosci publikowanego przez Tinsa indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w
Hiszpanii w kwietniu (+4,2 proc. r/r):

Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
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spadek do najnizszego poziomu od 1984 roku liczby zarejestrowanych nowych
samochoddéw osobowych w Niemczech w kwietniu:

Germany, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations, Motor Vehicles, Passenger Cars
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... oraz najsilniejszy od 3 lat miesieczny spadek wartosci oficjalnych aktywoéw rezerwowych
Chin w marcu:

China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



