Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NC Indeks najwyzej od prawie 3 lat z najwickszymi w historii
obrotami w kwietniu

Obok WIG-Games NC Indeks rynku New Connect byt jedynym glownym indeksem, ktory w
ostatnim okresie w catosci odrobit straty wywotane koronawirusowa panika. Indeks ten byt
WCZ0raj na najwyzszym poziomie od prawie 3 lat. Jesli odlicza¢ wielokrotno$ci standardowej
dhlugosci podstawowego cyklu gospodarczego (cyklu Kitchina) czyli 40 miesiecy, od 3
poprzednich cyklicznych szczytow NC Index z 19 listopada 2010, 24 lutego 2014 oraz 31
marca 2017, to otrzymujemy 19 listopada, 24 pazdziernika oraz 31 lipca 2020 jako
orientacyjne daty nastgpnego "kitchinowego" szczytu cen na rynku New Connect.
Wachlarzowa struktura wykresu tego indeksu w okresie minionych 13 lat oraz jego
niespotykana wczesniej relatywna sita wykazywana obecnie sugeruja, ze nawet jesli
rzeczywiscie do poczatku nowej cyklicznej bessy na tym indeksie zostato 3-7 miesigcy, to ta
koncéwka moze by¢ relatywnie silna.
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Warto tez zauwazy¢, ze warto$¢ obrotow na rynku New Connect ustanowila w kwietniu swoj
historyczny rekord przekraczajac po raz pierwszy miliard ztotych (ale oczywiscie obrot na
spotek wchodzacych w sktad WIG-u byt znacznie wigkszy: 23,4 mld zI w kwietniu).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, NC Index, Turnover, PLN
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Po $wigtecznej przerwie WIG-20 nadrabial wczoraj zaleglosci w stosunku do globalnego
rynku, ktéry w piatek silnie spadat. Indeks stracil 2,9 proc. Spadly réwniez wszystkie inne
gtéwne indeksy GPW. Wzrést natomiast NC Index, ktory zamknat si¢ w poniedziatek na
najwyzszym poziomie od 2007 roku.
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W ramach czego$ co wyglada jak formacja wachlarza (kolejne zwyzki od marcowego dotka
majg coraz mniejszg dynamike) cena kontraktow na S&P 500 nie kontynuowala wczoraj
spadku a dzi§ rano podejmowata probe odrobienia strat z ostatnich dnia. Gietdy w Chinach,
Japonii 1 Korei Potudniowej byly dzi§ nieczynne, a indeksy pozostalych rynkéw (za
wyjatkiem Tajlandii) zwyzkowaty powielajac ruch kontraktéw na S&P 500.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najnizsza od 2001 roku roczna
dynamike PKB w Indonezji w I kw. br (+3 proc.):

Indonesia, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, Change Y/Y
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. spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 48 lat wartosci publikowanego przez
SECO wskaznika zaufania konsumentéw w Szwajcarii w II kw. br.:

Switzerland, Consumer Surveys, State Secretariat for Economic Affairs SECO, Consumer Confidence, Total,
SA, Index
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spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 30 lat liczby nowych rejestracji
prywatnych samochodow w Belgii w kwietniu:

Belgium, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Vehicle Registrations, Private Cars
Number
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spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 58 lat liczby nowych samochodow
zarejestrowanych w Wielkiej Brytanii w kwietniu:

United Kingdom, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Vehicle Registrations, New Cars, Total
Number
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... lekkie odbicie w gore rocznej dynamiki warto$ci sprzedazy detalicznej w Hongkongu w
marcu (-42 proc.):

Hong Kong, Domestic Trade, Retail Trade, Total Sales, Value, Change Y/Y
Percent
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... spadek do najnizszego poziomu od dekady wartosci publikowanego przez KOF wskaznika
oceny koniunktury w przemysle przetworczym Szwajcarii w kwietniu:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute, Manufacturing, Total, Business Situation,
Assessment, Balance
Percent
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... spadek do najnizszego poziomu od dekady rocznych dynamik importu i eksportu w USA w
marcu:

United States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
USD, billion
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... spadek do najnizszego poziomu od dekady wartosci wskaznika ISM Non-Manufacturing w
USA w kwietniu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA
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... oraz lekki spadek rocznej dynamiki $redniej 1 mediany cen nieruchomosci w najwigkszych
chinskich metropoliach (+2,9 proc. i +4,3 proc. odpowiednio) w kwietniu:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
Stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



