Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Berkshire Hathaway traci 50 mld dolarow w I kw. 1 wycofuje si¢ z
inwestycji w linie lotnicze

Niewatpliwg sensacja minionego likendu byta informacja o prawie 50 miliardowej stracie
poniesionej przez Berkshire Hathaway w pierwszym kwartale br. Jak na wielko$¢ poniesione]
straty — wynikajaca przede wszystkim ze spadku cen rynkowych posiadanych przez spotke
Warrena Buffta aktywow — znizka kursu spotki nie byta do tej pory porazajgca — ciggle jest
ponad 100 razy wyzsza niz pokolenie temu. Spadek kurs w swym marcowym apogeum byt
mniejszy niz w latach 2007-2009, latach 1998-2000, latach 1989-1990 oraz w 1987 roku.
Zapewne prawdziwa bessa na akcjach Berkshire nastapi dopiero po $mierci najstynniejszego
inwestora $wiata, co jednak — bazujac na do$wiadczeniach z minionych 90 lat —
prawdopodobnie nigdy nie nastapi.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Sensacja bylo przyznanie si¢ Buffeta na dorocznym spotkaniu akcjonariusz Bershire, zwanym
Woodstockiem dla inwestorow, ktére w tym roku miato wirtualny charakter, do btedu jakim
byly inwestycje w akcje spotek lotniczych. Ten sektor byt jednym z tych, ktore najbardziej
ucierpiaty z powodu pandemii 1 spowodowanego przezen zalamania si¢ transportu. Indeks
tego sektora na amerykanskim rynku spadt od lutego do marca o dwie trzecie i pomimo
odbicia nadal znajdowat si¢ na generalnie najnizszych poziomach od 7 lat. W ciggu 3
minionych sesji indeks akcji linii lotniczych notowanych NYSE spadt o 13,9 proc., ale nadal
trzymat si¢ ponad poziomem marcowego dotka. Wczesniej spadek wartosci indeksu w
stosunku do jego poirocznego maksimum byt poréwnywalny z tymi, ktére nastapity podczas
kryzysu rosyjskiego do pazdziernika 1998 roku, tym do pazdziernika 2002 roku oraz tym do
lipca 2008 roku.

United States, Equity Indices, NYSE Arca, Price Return, Close, USD
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Na GPW notowane sg akcje tylko jednej linii lotniczej — spotki Enter Air:

Poland, Enter Air Ord Shs
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Po $wiatecznej przerwie WIG-20 nadrabiat wczoraj zaleglosci w stosunku do globalnego
rynku, ktéry w piatek silnie spadat. Indeks stracil 2,9 proc. Spadly réwniez wszystkie inne
gléwne indeksy GPW. Wzrost natomiast NC Index, ktory zamknat si¢ w poniedziatek na
najwyzszym poziomie od 2007 roku.
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W ramach czego$ co wyglada jak formacja wachlarza (kolejne zwyzki od marcowego dotka
maja coraz mniejsza dynamike) cena kontraktéw na S&P 500 nie kontynuowata wczoraj
spadku a dzi$ rano podejmowata prébe odrobienia strat z ostatnich dnia. Gietdy w Chinach,
Japonii i Korei Potudniowej byty dzi§ nieczynne, a indeksy pozostaltych rynkéw (za wyjatkiem
Tajlandii) zwyzkowatly powielajac ruch kontraktéw na S&P 500.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Inno-Gene (C/WK 28,51, kapitalizacja 63,3 miIn zl) zostala w tym miejscu
wspomniana 10 marca. Tego dnia kurs zamknal si¢ na poziomie 2,3 zt. Wczoraj cena jednej
akcji spotki wyniosta 11,1 zt i dotarta w ten sposob do w okolice poziomu oporu
wyznaczanego przez historyczne szczyty kursu z 2015 roku, tym samym czynigc przestanki
stojace za zwroceniem uwagi na spotke w marcu nieaktualnymi.

Poland, Inno-Gene Ord Shs

|

- 8,02

- 6,69
- 5,57
- 4,64
-3,87

-1,30
-1,08

0,91

No. of Shares, million

e

kwi i paz sty kwi lip paz sty  kwi lip paz sty  kwi lip paz sty  kwi lip paz sty kwi
2015 2016 2017 2018 2019 2020

— mean(s_42724_cl, 200), Close, PLN — Close, PLN ®\Volume
Woijciech Biatek, Macrobond



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ odbicie w goére kwietniowe]
publikowanego przez HALPIM warto$ci wskaznika PMI dla Wegier.

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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. spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku wartos$ci publikowanego przez Swedbank
PMI dla szwedzkiego przemystu w kwietniu:

Sweden, Business Surveys, Swedbank, Purchasing Managers' Index, Total Manufacturing, SA
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spadek do najnizszego poziomu od 2009 rok wartosci publikowanego przez
Procure.ch&CreditSuisse wskaznika PMI dla przemystu Szwajcarii w kwietniu:

Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Index
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. spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 21 lat wartosci publikowanego przez
Bank of Thailand wskaznika koniunktury w przemysle Tajlandii w kwietniu:

Thailand, Business Surveys, Bank of Thailand, Business Survey Index, Total, Total, Index
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 16 lat wartosci publikowanego przez
INEGI wskaznika zamowien w przemysle w Meksyku w kwietniu:

Mexico, Business Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Manufacturing View
Indicators, Manufacturing Orders Indicator, Total, SA
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. spadek do najnizszego poziomu od 2008 roku wartosci publikowanego przez Singapore
Institute of Purchasing&Materials Management wskaznika PMI dla Singapuru w kwietniu:

Singapore, Business Surveys, Singapore Institute of Purchasing & Materials Management, Purchasing

Managers' Index, Total
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... oraz kwietniowy spadek do najnizszego poziomu od 26 lat liczby sprzedanych w Australii
samochodow:

Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle Sales (New)
Number
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogoélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Picknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



