Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kwiecien na S&P 500 najlepszy jednak tylko od 33 lat

Jeszcze w czwartek wydawato si¢, ze S&P 500 zakonczy poprzedni miesigc najwigkszym
procentowym wzrostem swej warto$ci od pazdziernika 1974 roku. Tymczasem w pigtek Wall
Street przestraszyta si¢ swojej Smiatosci, a spadek wartosci S&P 500 o 2,8 proc. spowodowat,
ze miesieczny wzrost zostal zredukowany do +12,7 proc., czyli wyniku minimalnie gorszego
niz +13,2 proc. ze stycznia 1987 roku. Jesli jednak ograniczymy si¢ do tak silnych
miesigcznych zwyzek startujacych z przynajmniej rocznych dotkow w poprzednim miesigcu
(dla danych miesiecznych), to nadal zostaja nam w przesztosci tylko 4 podobne sygnaly:
pazdziernik 1974 (2 miesigce po rezygnacji Richarda Nixona ze stanowiska prezydenta USA i
pot roku przed upadkiem Sajgonu), kwiecien 1938 (miesigc po Anschlussie Austrii przez
Niemcy), lipiec 1932 (miesigc pod dnie bessy zwiazanej z Wielka Depresja) oraz czerwiec
1931 (miesigc po bankructwie banku Creditanstalt, ktore dla Wielkiej Depresji z lat 1929-
1932 byto tym czym upadek Lehman Brothers dla Wielkiej Recesji z lat 2007-2009.
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W kazdym z tych 4 historycznych przypadkow tak silnych odbi¢ w gore startujacych z
przynajmniej rocznego dotka S&P 500 mozna byto odkupi¢ podzniej taniej niz na koniecC
takiego wzrostowego miesigca. W 3 przypadkach pozniejszy spadek miescil si¢ w przedziale
5,2-12,2 proc., za§ w jednym przypadku - sygnatu z czerwca 1931 - byl oczywiscie znacznie
wigkszy.
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Cena kontraktéw na S&P 500 przetamata w pigtek lini¢ wsparcia rozpoczetego 23 marca
trendu wzrostowego i dzi§ rano kontynuowata ruch w dot (-0,7 proc.). Najblizszego poziomy
wsparcia wyznaczane s3 przez dolne ograniczenie hipotetycznego kanalu wzrostowego,
ktérego rownolegle gorne ograniczenie poprowadzone jest przez lokalne szczyty z konca
marca i kwietnia, poziome wsparcie nieco powyzej poziomu 2600 pkt. oraz rosngce dolne
ograniczenie wstegi Bollingera. Mozna sobie wyobrazi¢, ze S&P 500 postraszy najpierw
naruszeniem tych wspar¢, a potem ponownie zaatakuje strefe oporu, od ktorej si¢ w odbit pod
koniec poprzedniego tygodnia. W Azji w poniedzialek rynki akcji w Chinach, Japonii i
Tajlandii byty zamknigte, a na pozostatych dominowaty spadki indeksoéw (-4 proc. proc. Hang
Seng, -5,3 proc. hinduski Sensex). Wyjatkami byly zwyzkujace indeksy obu gietd na
Antypodach.
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Spotka Telemedycyna (C/Z 1769,23, C/WK 16,01, kapitalizacja 15,4 min zt) zostala w tym
miejscu wspomniana 18 marca br. Kurs jej akcji zamknal si¢ tego dnia na poziomie 0,70 zt.
W czwartek akcje Telemedycyny kosztowaty 2,30 zt i w ten sposob cena dotarla do strefy
historycznych oporéw wyznaczanych przez szczyty z lat 2017-2018. Argumenty stojace za
wyroznieniem tej spotki 1,5 miesigca temu mozna uzna¢ w ten sposob za juz nieaktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie od czwartku, mozna wspomnie¢ najnizsza w okresie minionych przynajmniej 70 lat
roczng dynamik¢ PKB we Francji w IV kw. br. (-5,4 proc.):

France, Gross Domestic Product, Total, at Previous Year Prices, Calendar
Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, EUR [c.o.p. 1 year]
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spadek rocznej dynamiki zatrudnienia w Niemczech do najnizszego od lat 2009-2010
poziomu w marcu (+0,2 proc.):

Germany, Employment, Total, Domestic Concept, SA (X13 JDemetra+)
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... spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Szwajcarii do najnizszego poziomu od
przynajmniej 2001 roku w marcu:

Switzerland, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku wartosci publikowanego przez KOF Swiss
Economic Institute barometru gospodarczego w kwietniu:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute, Economic Barometer, Total
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... nowy rekord indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Tajlandii w marcu (+5,5 proc.
r/r):

Thailand, Real Estate Prices, Index, Bank of Thailand, Residential, Price Index
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... spadek rocznej dynamiki CPI w Polsce w kwietniu do +3,4 proc.:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... spadek rocznej dynamiki PKB w strefie euro do najnizszego poziomu od 2009 roku w I kw.
br. (-3,3 proc.):

Euro Area, Gross Domestic Product, Total, Volumes, Calendar Adjusted,
SA, Change Y/Y, Market Prices
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spadek rocznej dynamiki wydatkdw osobistych Amerykanow na konsumpcje do
najnizszego poziomu od przynajmniej 60 lat (-3,8 proc.) przy utrzymaniu si¢ dodatniej
dynamiki dochodow osobistych w marcu:

United States, SA
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... lekki wzrost 12-miesi¢cznego deficytu budzetowego polskiego rzagdu w marcu (-18,5 mid
zh):
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... oraz spadek wartosci kwietniowego ISM Manufacturing w USA do najnizszego poziomu
od okresu pazdziernik 2008-kwiecien 2009:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



