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S&P 500 wzrosnie w kwietniu najsilniej od 1974 roku?

Jesli S&P 500 zamknie si¢ dzi$ - na ostatniej sesji kwietnia - na wczorajszym poziomie, to
miesigczna zmiana tego indeksu wyniesie +13,7 proc. Gdyby tak si¢ stalo to bytby to
najsilniejszy miesigczny wzrost tego indeksu od pazdziernika 1974 roku (+16,3 proc.). Po
drodze byt tylko jeden poréwnywalny miesiac - styczen 1987 roku (+13,2 proc.). Wczesdniej
miesigce z rownie silnym wzrostem zdarzaty si¢ w latach 1931-1939 (ostatnim w tej
sekwencji byt wrzesien 1939 ze zwyzka +14,4 proc.).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Jesli ograniczymy si¢ do tak silnych wzrostdéw pojawiajacych si¢ miesigc po tym, jak S&P
500 zaliczyt przynajmniej roczny dotek, to liczba sygnatow w okresie minionych ponad 90 lat
spadnie do 4-ech (nie liczac obecnego). Trzy z nich - lipiec 1932, kwiecien 1938 i pazdziernik
1974 - generalnie sygnalizowaty wyjscie z waznego dolka.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD

29305
-1293,25
- 574,78
- 255,46
- 113,54
73,9
0,46
22,43

9,97

4,43
l ' . l l . . l ' l l . l l l l . l l
1930 1935 1940 1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
==Index [c.0.p. 1 month] & if(Index/lag(Index, 1)>1.135, if(lag(Index, 1)=low(Index, 12), Index, 0), 0), Index = Index
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Jesli kto$ nie ma amerykanskich akcji nie powinien jednak by¢ moze wpada¢ w panike. Po
sygnale z konca lipca 1932 konczacym prawie 90 proc. bess¢ zwigzang z Wielka Depresja w
gospodarce Stanow Zjednoczonych S&P 500 byt pdzniej przez chwile nizej w lutym-kwietniu
1933, po sygnale z konca kwietnia 1938 S&P 500 byt przez chwilg nizej w maju i czerwcu
1938, za$ po sygnale z konca pazdziernika 1974 S&P 500 byt przez chwilg nizej w okresie
listopad 1974-styczen 1975 (nie mowigc o tym, ze w ujeciu realnym - po uwzglednieniu
tempa inflacji - dotek wypadt dopiero w 1982 roku). No i pozostaje 4-ty sygnatl z czerwca
1931, ktéry pojawit si¢ w srodku Wielkiej Depresji.

WIG-20 nie wytrzymat presji rosnacych cen akcji na rynkach zagranicznych i zanotowat
wczoraj najsilniejszy od 6 kwietnia wzrost o 3,6 proc. Warto zauwazy¢, ze NC Index rynku
New Connest odrobit cato$¢ koronawirusowych strat i zamknat si¢ w §rode na najwyzszym
poziomie od konca czerwca 2017. Nowe maksima notowaty rowniez WIG-GAMES i WIG-
INFO. Ten ostatni zamknat si¢ na najwyzszym poziomie od marca 2000, a wigc od szczytu
"internetowej" hossy. Po okresie ostatniej stabosci odbit si¢ silnie WIG-BANKI rosngc w
$rodg o 6,8 proc. (wigcej bo az 0 12,7 proc. wzrost WIG-ODZIEZ).
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Kontrakty na S&P 500 nadal brnety w kierunku kluczowej strefy oporu, w ktorej niebawem
powinny ugrze¢znac, ale w czwartkowy poranek indeksy wszystkich - poza nowozelandzka -
gield azjatyckich silnie zwyzkowaly.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spotka Merkator Medical (C/WK 4,01, kapitalizacja 534 miln zt) zostata w tym miejscu
wspomniana 19 marca. Tego dnia kurs akcji spotki zamknat si¢ na poziomie 15,60 zi.
Wczoraj jednak akcja kosztowata 50,40 zt. Kurs akcji dotarl ponownie do gornego
ograniczenia krotkoterminowego kanatu trendu wzrostowego i mozna uznaé, ze przestanki
stojace za zwrdceniem uwagi na te spotke 19 marca przestaty by¢ aktualne.

Poland, Mercator Medical Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ kwietniowy spadek wartosci
publikowanego przez Statistics Netherlands wskaznika zaufania producentow do najnizszego
poziomu od przynajmniej 1985 roku:

Netherlands, Business Surveys, Statistics Netherlands, Total, Producer Confidence, SA
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marcowy spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Hiszpanii do najnizszego
poziomu od przynajmniej 2001 roku:

Spain, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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... kwietniowy spadek publikowanych przez DG ECFIN wskaznikow zaufania konsumentow,
przedsiebiorcoOw i ekonomicznego do najnizszego poziomu od 2009 roku w strefie euro:

Euro Area, DG ECFIN, SA
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... kwietniowy spadek wskaznika zaufania konsumentéw w Hiszpanii do najnizszego poziomu
od 2013 roku:

Spain, Consumer Surveys, Ministry of Economy & Business, Consumer Confidence Indicator, Total
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... najsilniejszy od IV kw. 2008 spadek realnej wartosci PKB w USA w I kw. w stosunku do
poprzedniego kwartatu o 1,2 proc. (+0,3 proc. 1/r):

United States, Gross Domestic Product, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD
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... 4,7 proc. spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Japonii w marcu:

Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... 6,8 proc. spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Japonii w marcu:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... lekki spadek publikowanego przez China Federation of Logistics&Purchasing wskaznika
PMI w kwietniu:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index,
Manufacturing, PMI, SA
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... oraz kwietniowy spadek wartosci rzadowego wskaznika zaufania konsumentow w Japonii
do najnizszego poziomu od przynajmniej 1982 roku:

Japan, Consumer Surveys, Cabinet Office Japan, Consumer Confidence, Consumer Confidence Index, Total,
All Japan
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostgpnych informacyji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Picknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



