Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Ceny wegla podazyly za cenami ropy naftowe]

Surowcem, ktorego ceny ustanawiaty wczoraj przynajmniej 14-letnie minimum byt wegiel
kamienny. Notowane na ICE (Intercontinental Exchange) najblizsze kontrakty na wegiel z
dostawa do Rotterdamu podazajac w §lad za cenami ropy naftowej spadly w poniedziatek
ponizej dotkéw z lutego 2016 do poziomu 38,5 dolara za tong.
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WIG-GORNIC warszawskiej gietdy spadl ponizej swego analogicznego minimum ze stycznia
2016 juz w marcu i od raz od nowego historycznego dotka 12 marca odbil si¢ o ponad 48
proc. Rynki akcji sg zwykle szybsze niz rynki surowcow, ktore podlegaja rdéznym
ograniczeniom typu wielko$¢ biezacego fizycznego popytu i dostepnos¢ infrastruktury
transportowej czy magazynowej. Mozna wigc sadzi¢, ze ta dywergencja pomigdzy WIG-
GORNIC a ceng wegla sugeruje bliskos¢ dotka ceny na rynku tego surowca. Takie
dywergencje pojawiaty si¢ przy okazji ustanawiania dwu najwazniejszych dotkéw za czasow
istnienia WIG-GORNIC czyli w styczniu-lutym 2016 oraz grudniu 2011/czerwcu 2012. Z
drugiej strony w obu przypadkach po pierwszym uderzeniu w gore WIG-u GORNIC, ktore w
obu przypadkach trwato ok. 30 miesigce przychodzita korekta spadkowa warto$ci indeksu o
20-25 proc. kulminujagca w 6-7 miesiecy po dotku indeksu. Przenoszac to na obecne realia
otrzymujemy oczekiwanie rozpoczecia takiej 20-25 proc. korekty ostatnie wzrostu dopiero
poczawszy od czerwca 1 jej kulminacje w okresie lipiec-sierpien.
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WIG-20 lekko spadt w poniedziatek kontynuujac trend boczny z poprzednich sesji, co jednak
- w $wietle generalnie silnych wzrostow na rynkach zagranicznych tego dnia - generalnie
trudno uzna¢ za pozytywny sygnat. Ponownie nowy historyczny rekord zaliczyt WIG-
GAMES i nowe ponad 10-letnie minimum WIG-BANKI.
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Ceny kontraktéw na S&P 500 nadal pelzalty w strone w strone kluczowej strefy oporu
wyznaczanej na ponizszym obrazku przez czerwone linie (w tym opadajaca $rednig 200-
sesyjna i gérne ograniczenie wstegi Bollingera). To pelzanie przyniosto wczoraj i dzi$§ rano
efekt w postaci najwyzszej ceny kontraktéw od 6 marca. Zdecydowana wiekszo$¢ indeksow
gtéwnych azjatyckich gietd powielata dzi$ rano ten ruch.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji sp6tki British Automotive Holding (C/WK 0,67, stopa dywidendy 50,8 proc.,
kapitalizacja 28,6 mln zt) prowadzacej na polskim rynku import i dystrybucje samochodéw,
czesci zamiennych i akcesoridw oraz obstuge serwisowa marek Jaguar, Land Rover i Aston
Martin spadl o rozmiar opuszczonej dolem w sierpniu 2018 szerokiej konsolidacji z lat 2008-
2018.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wzrost do najwyzszego poziomu od
3 lat warto$ci publikowanego przez Sentix wskaznika prawdopodobienstwa rozpadu strefy
euro w kwietniu:

Euro Area, Economic Surveys, Sentix, Euro Break-up Index, Headline Index
Percent
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2008 roku wartosci publikowanego przez
bank centralny Chin wskaznika zaufania przedsi¢biorcow w tym kraju w | kw. br.:

China, Business Surveys, The People's Bank of China, Entrepreneur Survey, Business Climate Index
Index
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... kwietniowy spadek do najnizszego poziomu od grudnia 2008 wartosci publikowanego
przez CBI wyniku sondazu na temat rocznej dynamiki wolumenu sprzedazy detalicznej w
Wielkiej Brytanii:

United Kingdom, Business Surveys, CBI, Distributive Trades Survey, Retailing, Volume of Sales Compared
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... marcowg rekordowa nadwyzke w handlu zagranicznym Meksyku:

Mexico, Foreign Trade, USD
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... 1,7 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej na Ukrainie w marcu:

Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... nowy rekord wartosci publikowanego przez S&P/Case-Shiller Home Price Index w USA w
lutym (+4,2 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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... kwietniowy spadek do najnizszego poziomu od 6 lat publikowanego przez Conference
Board wskaznika zaufania konsumentéw w USA:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
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marcowy spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Korei Potudniowej do
najnizszego poziomu od 1998 roku:

South Korea, Domestic Trade, Retail Trade, Products, Total, All Groups, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz 6,1 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Korei Poludniowej w marcu:

South Korea, Industrial Production, Production, By Industry, Total, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



