Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Rynek ropy naftowej: i zywy stad nie wyjdzie nikt?

Dosy¢ trudno jest obecnie ustali¢, co jest wlasciwym punktem odniesienia dla cen ropy
naftowej, ale trzymajac si¢ tego, co jest zwykle uznawane za ceng "spot", czyli najblizszego
kontraktu (w tym przypadku na NYMEX dla WTI) tego, ktéry ostatnio zanotowal ujemna
ceng, mozna oceni¢, ze kryzys na rynku ropy ciagle trwa. We wtorek rano kontrakt ten po
wczorajszym spadku o 24,6 proc. dzi$ rano kosztowat 11,34 dolara za barytke tracgc kolejne
11,1 proc. Generalnie ceny ropy osiggnety poziomu historycznych wspar¢ wyznaczonych
przez doltki z marca 1986 (10,4 dolara; zaraz potem byta katastrofa czarnobylska) i z grudnia
1998 (10,8 dolara; 4 miesigce po bankructwie Rosji).
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Proponuj¢ przyjrze¢ sig, jaki byl punkt wyjscia obecnego kryzysu, czyli jak wygladata w
lutym lista najwiekszych producentow ropy naftowej na swiecie.
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Jak wida¢ pierwsze miejsce z duza przewaga dzierzyly dzieki wczesniejszej rewolucji
tupkowej USA. Pozostate miejsca na podiom zajmowaly Rosja i Arabia Saudyjka. Do drugiej
ligi mozna byto zaliczy¢ Kanadg, Irak, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Chiny, Iran 1 Kuwejt,
a do trzeciej Nigerie, Norwegie, Meksyk, Algieri¢, Angole 1 Wielka Brytani¢. Pozostale kraje
produkowaty ponizej jednego miliona barytek ropy dziennie.

Mozna to porownaé z sytuacja z poczatku 2009 roku, kiedy zaczyna si¢ akurat ta seria
danych:

Algeria - Vietnam [Value at 2009-01, sort asc.]
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Aby lepiej zobrazowa¢ zmiang w tym okresie (od stycznia 2009 do lutego 2020) zrébmy
sobie ranking krajow pod wzglgdem wartosci zmiany dziennej produkcji ropy:

Algeria - Vietnam [Rate of change since val, 2009-01 - 2020-02, sort asc.]
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Jak wida¢ gtéwnym "zwyciezca" w tym okresie byty USA, za$ najwigkszymi "przegranymi"
Wenezuela, Libia i Meksyk.
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W obecnej sytuacji jednak USA myszag gwaltownie redukowac produkcje towarow
ropopochodnych, co zresztg wida¢ w dostgpnych tygodniowych danych:

United States, Oil & Gas, Petroleum Products Supplied, Total, per Day
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WIG-20 lekko spadl w poniedziatek kontynuujac trend boczny z poprzednich sesji, co jednak
- w $wietle generalnie silnych wzrostow na rynkach zagranicznych tego dnia - generalnie
trudno uzna¢ za pozytywny sygnal. Ponownie nowy historyczny rekord zaliczyt WIG-

GAMES i nowe ponad 10-letnie minimum WIG-BANKI.
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Po wczorajszym wzroscie w poblize poprzedniego szczytu rozpoczetego w marcu odbicia
dzi§ cena kontraktow na S&P 500 zatrzymala si¢ w miejscu czekajac na dalszy rozwdj
wydarzen. Dzi$ rano w Azji brak bylo wyraznej tendencji. Silnie (+3,3 proc.) zwyzkowat
indeksu gield nowozelandzkiej, co mozna probowa¢ wigza¢ z naglasnianym przez media
sukcesem tego kraju w walce z pandemia koronawirusa (chyba jednak nie tak trudnym ze
wzgledu na geograficzng izolacje tego wyspiarskiego kraju). Nowe prawie 8-letnie dotki
zaliczal ponownie Shangai B-Share Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji australijskiej spotki wydobywczej realizujacej w Polsce dwa projekty zwigzane z
budowa kopalni wegla Prairie Mining Limited (C/WK 3,9, kapitalizacja 72,2 miln zl)
przebywa w okolicach poziomu swego poprzedniego historycznego minimum z 2016 roku
oraz na linii dolnego ograniczenia kanatu 2-letniego trendu spadkowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek do najnizszego poziomu od
2016 roku rocznej dynamiki publikowanego przez NDC indeksu wskaznikow
wyprzedzajacych koniunktury gospodarczej na Tajwanie w marcu:

Taiwan, Leading Indicators, Taiwan National Development Council (NDC), Leading Index, SA [c.o0.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Rosji do +0,3 proc. w marcu:

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... spadek wartosci publikowanego przez Bank of Korea wskaznika zaufania konsumentéw w
Korei Potudniowej do najnizszego poziomu od grudnia 2008 w kwietniu:

South Korea, Consumer Surveys, Bank of Korea, Consumer Survey Index, Total, Composite Consumer

Sentiment Index, Index
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... oraz spadek relacji pomiedzy liczba nowych ofert pracy a liczba osob aplikujacych o te
posady w Japonii w marcu:

Japan, Employment Service, Total, Active job openings-to-applicants
ratio, Excluding New Graduates, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



