Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Polskie banki najstabsze wzgledem reszty rynku od 22 lat

Sektorem, ktory najbardziej ucierpiat na trwajgcym koronawirusowym kryzysie, byt sektor
bankowy. Wzgledna sita WIG-Banki wobec WIG-u spadta od lutego o ponad jedng czwarta
trafiajgc na poziome poprzednio obserwowany w 1998 roku, a wiec w okresie, w ktorym
kryzys azjatycki rykoszetem uderzyt w Rosje powodujac jej formalne bankructwo w sierpniu
1998. Wykres tej wzglednej sity poruszat si¢ w latach 2001-2019 w obrgbie trendu bocznego,
z ktorego wybil si¢ zdecydowanie w dot w marcu br. r. Konwencjonalnie po takim wybiciu
mozna oczekiwac¢ ruchu o rozmiarach wczesniejszej strefy konsolidacji, co sugeruje zejscie
tego wykresu do poziomdw z samego poczatku jego historii czyli z poczatku 1998 roku.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BANKI Index, Close, PLN [/ Poland, Equity Indices,
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Sam wykres WIG-Banki wybit sie¢ w marcu w dot z ponad 10-letniej formacji konsolidacji, a
jej rozmiaru sugeruja, ze celem obecnego trwajgcego ruchu spadkowego - WIG-Banki
pomimo odbicia cen akcji w gore nadal ustanawia nowe ponad 10-letnie minima, co swiadczy
0 jego stabosci - powinny by¢ okolice pozioméw z I kwartatu 2009 roku. Warto zauwazy¢
przy okazji, ze obecne koronawirusowy kryzys rozegrat si¢ w lutym-marcu na WI1G-Banki na
tym samym nominalnym poziomie, co kryzys "lenmanowy" z okresu lipiec-pazdziernika
2008.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BANKI Index, Close, PLN
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WIG-20 po przetamaniu w dot linii wsparcia kanatu krotkoterminowego trendu wzrostowego
nie byt zdecydowany, czy kontynuowa¢ spadek do linii wsparcia w okolicach poziomu 1500
pkt., czy tez wznowi¢ ruch powrotny do przetamanej linii trendu wzrostowego.
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Wzrostowy kierunek na GPW - przynajmniej dzisiaj - sugerowalo poranne zachowanie cen
kontraktow na S&P 500, ktére po pigtkowym wzroscie kontynuowaly zwyzke (+0,9 proc.).
Ten wzrost byt potwierdzany przez azjatyckiego gietdy, na ktéorych w poniedziatek rano
przewazaly wzrosty (ponad 2 proc. zyskiwaty glowne indeksy gietd w Japonii, na Tajwanie i
w Indiach).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makrockonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie od piatku, mozna wspomnie¢ wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w
Singapurze w marcu do najwyzszego poziomu od 2,5 roku (+16,2 proc.):

Singapore, Manufacturing, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii w marcu do
najnizszego poziomu do przynajmniej 1997 roku (-5,9 proc.):

United Kingdom, Domestic Trade, Retail Trade, All Retailing, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... zatamanie si¢ wartosci publikowanych przez IFO wskaznikéw koniunktury w gospodarce
Niemiec:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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. spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2005 roku publikowanego przez GUS
wskaznika ogolnej koniunktury gospodarczej w polskim przemysle w kwietniu:

Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
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. spadek w Il kw. br. publikowanego przez Census&Statistics Departament Hongkongu

wskaznika koniunktury wérdd tamtejszych przedsigbiorcéw do najnizszego poziomu od 2009
roku:

Hong Kong, Business Surveys, Census & Statistics Department, Business Tendency Survey, Total, Business
Situation, Net Balance
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... rekordowg warto$¢ nadwyzki handlowej Polski w lutym (+4 mld euro):

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
PLN, billion
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... spadek do najnizszego od 2009 roku poziomu rocznej dynamiki publikowanego przez CPB
World Trade Monitor wskaznika wolumenu $wiatowego handlu (-2,6 proc.) w lutym:

World, Foreign Trade, CPB World Trade Monitor, Total, Volume, SA, Index [c.o.p. 1 year]
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. silny spadek wartosci publikowanych przez uniwersytet Michigan wskaznikéw zaufania
konsumentow w USA w kwietniu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
Index
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... oraz spadek rocznej dynamiki zyskow chinskich przedsigbiorstw do -34,9 proc. w marcu:

China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzQledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



