Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Szacunek rocznej dynamiki PKB w naszym kraju w marcu spada do
najnizszego poziomu od lat 2012-2013

GUS opublikowat juz dane za marzec na temat produkcji przemystu, produkcji budownictwa i
sprzedazy detalicznej. Najnizsza roczng dynamike wykazata ta ostatnia spadajac w
poprzednim miesigcu o 9 proc. w porownaniu do poziomu z poprzedniego roku. Analogiczny
spadek produkcji przemystowej wyniost -2,3 proc., zas produkcja budowlano-montazowa
okazata si¢ w marcu wyzsza niz przed rokiem o 3,7 proc.
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— produkcja przemystowa, zmiana roczna (%) — sprzedaz detaliczna, zmiana roczna (%) — produkcja budowlano-montazowa, zmiana roczna (%)
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Jesli wrzucimy te dane do prostego modelu regresyjnego rocznej dynamiki rocznej PKB w
naszym kraju to otrzymamy +1,5 proc. wzrost. Jest to najnizsze tempo wzrostu wartosci tego
modelu od lat 2012-2013 roku, kiedy to nizsze odczyty byty rejestrowane we wrzesniu i
grudniu 2012 oraz marcu i maju 2013. W tamtym okresie pdzniejsze oficjalne dane GUS
pokazaty +1 proc. dynamik¢ PKB w III kw. 2012, +0,2 proc. w IV kw. 2012, +0,1 proc. w |
kw. 2013 oraz +0,6 proc. w II kw. 2013. Wcze$niej nizsze niz +1,5 proc. wartosci ten model
rocznej dynamiki PKB w naszym kraju przyjat w lutym i kwietniu 2009. Wtedy wedlug
oficjalnych danych GUS roczna dynamikg PKB wyniosta +1,8 proc. w I kw. 2009 1 +2,1 proc.
w 11 kw. 20009.
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WIG-20 kontynuowat w czwartek ruch powrotny do przetamanej we wtorek rosngcej linii
wsparcia kanatu krotkoterminowego trendu wzrostowego. Nadal na dwu biegunach rynku
znajdowaly si¢ WIG-Games, ktory ustanawiat nowe historyczne szczyty i WIG-Banki, ktory
spadat do nowych 11-letnich miniméw.
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—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Podobng probg wykonania ruchu powrotnego podjeta cena kontraktow na S&P 500. Ten
wzrost byt kontynuowany w czwartkowy poranek (+0,6 proc.). Dzisiejsze notowania na
gietdach azjatyckich rowniez staty pod znakiem przewagi wzrostow (najmocniejszy na Nikkei
+1,5 proc.). Generalnie to uspokojenie sytuacji przypisywano pewnej normalizacji, do ktorej
doszto od wczoraj na rynkach ropy naftowej, gdzie ujemne ceny przestaly straszy¢. (spotowa
cena baryltki ropy WTI zostala na wczorajszym zamknigciu okreslona na 7,7 USD).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ kwietniowy spadek GUS-owskiego
wskaznika zaufania konsumentéw w Polsce do najnizszego poziomu od 2004 roku:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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... najnizsza od 2013 roku liczbe rozpoczetych budéw w Polsce w marcu:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month() =1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku publikowanego przez CBI wskaznika
wielkosci portfela zamowien w gospodarce Wielkiej Brytanii w kwietniu:

United Kingdom, Business Surveys, CBI, Monthly Trends Enquiry, Results, Volume
of Total Order Book, Balance
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... spadek zannualizowanej liczby pozwolen na budowe i rozpoczetych budow w USA w
marcu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
Item, million
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 2012 roku rocznej dynamiki warto$ci kredytow
hipotecznych oraz do najwyzszego poziomu od 2016 roku rocznej dynamiki depozytow w
Polsce w marcu:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 2007 roku rocznej dynamiki wielko$ci agregatu

pienieznego M1 w Polsce w marcu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... spadek do +4,4 mIn tygodniowej liczby nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w

USA:

United States, Unemployment, National, Jobless Claims, Initial, Total, SA
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... spadek liczby transakcji na pierwotnym rynku nieruchomosci w USA w marcu:

United States, SA, U.S. Census Bureau
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— Real Estate Indicators, Census Ratio of Houses for Sale to Houses Sold, Months Supply, Overall, lhs — Real Estate Transactions, Number, Houses, New Privately-Owned, Sold, Total, AR, Volume, rhs
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... oraz spadek sredniej ceny nowych doméw w USA w marcu (+0,7 proc. 1/r):

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sig inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostalo sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dzialalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



