Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najsilniejszy od przynajmniej 1980 roku miesieczny spadek
sprzedazy detalicznej w Polsce

Wedlug najnowszych danych GUS sprzedaz detaliczna (w cenach statych) w naszym kraju
byta w marcu nizsza niz rok wczesniej o proc. To najsilniejszy spadek tego parametru od
kwietnia 2005 roku, kiedy to efekt bazy (poréwnanie do panicznych zakupéw w kwietniu
2004 towarow, ktore mialy podroze¢ po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej)
spowodowat spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej do -17,4 proc.

Polska, sprzedaz detaliczna w cenach stalych, zmiana roczna (proc.)
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Przy okazji mozna zerkna¢ na wykres indeksu sektorowego "Energy" dla amerykanskiego
rynku akcji. Gdyby ten indeks w sposob "klasyczny" po ostatnim krachu i1 marcowo-
kwietniowym odbiciu w gore przetestowatl w przyszto§ci ponownie ostatni dotek, to mozna by
uzna¢, ze znalezienie si¢ indeksu w poblizu 3-ech potencjalnie waznych dlugoterminowych
linii wsparcia uczyniloby ten sektor relatywnie atrakcyjnym w $rednioterminowej
perspektywie. W takim wtornym dotku powinnismy by¢ straszeni informacjami o grozacych
bankructwach firm z sektora (m.in. "tupkarzy"), ktére jednak w wigkszo$ci pewnie zostang
ostatecznie przejete przez wykorzystujace okazje duze koncerny.
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Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Po przetamaniu linii wsparcia rozpoczetego w marcu krotkoterminowego trendu wzrostowego
WIG-20 rozpoczat w $rod¢ probe wykonania ruchu powrotnego rosna¢ o 2 proc. W odbiciu
nie uczestniczyl indeks WIG-Banki, ktory nadal szorowal po swoim ponad 10-letnim
minimum.
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Podobng probe wykonania ruchu powrotnego podjela cena kontraktéw na S&P 500. Ten
wzrost byl kontynuowany w czwartkowy poranek (+0,6 proc.). Dzisiejsze notowania na
gietdach azjatyckich rowniez staty pod znakiem przewagi wzrostow (najmocniejszy na Nikkei
+1,5 proc.). Generalnie to uspokojenie sytuacji przypisywano pewnej normalizacji, do ktorej
doszto od wczoraj na rynkach ropy naftowej, gdzie ujemne ceny przestaty straszy¢. (spotowa
cena baryltki ropy WTI zostala na wczorajszym zamknigciu okreslona na 7,7 USD).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek warto$ci publikowanego
przez Israeli Purchasing & Logistics Managers Assocation wskaznika PMI dla przemyshu
Izraela do najnizszej warto$ci od 2009 roku w marcu:

Israel, Business Surveys, Israeli Purchasing & Logistics Managers Association, Purchasing Managers' Index,
Total, Manufacturing, SA, Index
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. spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku warto$ci publikowanego przez Statisics
Denmark wskaznika zaufania konsumentéw w Danii w kwietniu:

Denmark, Consumer Surveys, Statistics Denmark, Consumer Confidence Indicator, Total
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nowy rekord publikowanego przez CBS indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w
Holandii w marcu (+7 proc. r/r):

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price Index
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..nowy rekord publikowanego przez Statistics Canada indeksu cen nieruchomosci w
Kanadzie w marcu (+0,9 proc. r/r):

Canada, Real Estate Prices, Index, Statistics Canada, Residential, Price Index
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku wartosci publikowanego przez DG ECFIN
wskaznika zaufania konsumentow w strefie euro w kwietniu:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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oraz spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku rocznej dynamiki PKB w Korei
Potudniowej w I kw. br. (+1,3 proc.):

South Korea, Gross Domestic Product, Total (At Market Prices), Constant Prices, SA, KRW [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.4., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



