Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kryzys na rynku ropy uderza w rynki akcji

Kryzys, ktory na rynku ropy naftowej powstal w wyniku spadku popytu wywotanego
pandemig koronawirusa przetozyt si¢ na silny spadek ceny popularnego ETF-u United States
Oil do najnizszego poziomu w jego siggajacej 2006 roku historii. ETF ten probuje nasladowac
kurs ropy naftowej West Texas Intermediate (WTI). Jego kurs, ktory na poczatku stycznia
przekraczal 13 dolaréw wynosit wczoraj 2,81 dolara osiggajac w ten sposéb dolnego
ograniczenie kanatu 14-letniego trendu spadkowego. Jak wida¢ na ponizszym obrazku to juz
trzeci w okresie ostatnich 12 lat epizod podobnego zatamania sprowadzajacego kurs tego
ETF-u do historycznych dotkow. W dwu poprzednich przypadkach kurs odbijal pdzniej w
gore o ok. 100 proc. w ciggu 26-32 miesiecy po ustanowieniu dotka paniki i mozna sobie
wyobrazié¢, ze obecne bedzie podobnie, ale oczywiscie z praktycznego punktu widzenia
problemem jest w miar¢ doktadnym wyznaczenie tego dotka, bo przy obecnej dynamice
rynku pomytka nawet kilka dni moze wygenerowac szybko kilkudzisigcioprocentowe straty.
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Przy okazji mozna zerkng¢ na wykres indeksu sektorowego "Energy" dla amerykanskiego
rynku akcji. Gdyby ten indeks w sposob "klasyczny" po ostatnim krachu i marcowo-
kwietniowym odbiciu w gore przetestowat w przysztosci ponownie ostatni dotek, to mozna by
uznaé, ze znalezienie si¢ indeksu w poblizu 3-ech potencjalnie waznych dhugoterminowych
linii wsparcia uczyniloby ten sektor relatywnie atrakcyjnym w $rednioterminowej
perspektywie. W takim wtornym dotku powinni$my by¢ straszeni informacjami o grozacych
bankructwach firm z sektora (m.in. "tupkarzy"), ktore jednak w wigkszos$ci pewnie zostang
ostatecznie przejgte przez wykorzystujace okazje duze koncerny.
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WIG-20 tracac wczoraj 4,1 proc. przelamat linie wsparcia rozpoczetego miesigc wczesniej
krotkoterminowego trendu wzrostowego, ktéra od tej pory stata si¢ potencjalng linig oporu,
ktora moze zosta¢ przetestowana od dotu podczas ewentualnego przysztego odbicia. Jak
potencjalne wsparcia dla obecnego ruchu spadkowego mozna wskaza¢ poziomg liniag w o
okolicach poziomu 1500 pkt., rosngce dolne ograniczenie wstggi Bollingera oraz rosnacg lini¢
réwnolegla do przelamanej linii trendu wzrostowego wyznaczong przez szeroko$é
opuszczonego wiasnie dotek kanatu trendu wzrostowego. Na wczorajszej sesji WIG-BANKI
zaliczyt nowe 11-letnie minimu, a WIG-GAMES nowy szczyt.
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Cena kontraktow na S&P 500 rowniez przetamala wczoraj analogiczng do tej widocznej na
WIG-u 20 lini¢ wsparcia krotkoterminowego ruchu wzrostowego, ktora teraz wraz z géornym
ograniczeniem wstegi Bollingera, opadajaca linia S$redniej 200-sesyjnej oraz linig
poprowadzong przez dotki z ub. r. oraz z konca lutego br. stanie si¢ linig oporu.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ -2,3 proc. roczng dynamike
produkcji przemystowej w Polsce w marcu:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek do najnizszego poziomu od 2016 roku rocznej dynamiki PPI w Polsce w marcu (-
0,5 proc.):

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... spadek zannualizowanej liczby transakcji na rynku wtoérnych nieruchomosci mieszkalnych
w USA w marcu:

United States, NAR
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... wzrost rocznej dynamiki sredniej ceny doméw na rynku wtoérnych w USA w marcu do
najwyzszego poziomu od 6 lat (+6,2 proc.):

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
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... skok do +9,9 proc. rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii w marcu:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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oraz spadek do najnizszego poziomu od 2013 roku publikowanego przez Statistics
Netherlands wskaznika zaufania konsumentow w Holandii w kwietniu:

Netherlands, Consumer Surveys, Statistics Netherlands, Consumer Confidence Index, Indicator, Balance, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



