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PKB Chin nizszy niz rok temu o 6,8 proc. w [ kw.

Juz czwarty kolejny tydzieri tygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych
w USA utrzymatla sie na rekordowym wielomilionowym poziomie (5,25 mln, wobec 6,62 mln

tydzieri temu, 6,87 mln 2 tygodnie temu oraz 3,31 min 3 tygodnie temu). Tak ta historyczna
analogia do przedwczorajszej sesji wyglada na zblizeniu:

United States, Unemployment, National, Jobless Claims, Initial, Total, SA

No. of Persons, million
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Dzierh pézniej poznaliSmy dane z Chin na temat rocznej dynamiki PKB w tym kraju w I kw. br.
Spadia ona do -6,8 proc. z +6 proc. w IV kw. ub. r. Dane kwartalne dostepne sa dla Chin
dopiero od 1992 roku, wiec trudno ocenié, od jak dawna jest to najgorszy wynik chirskiej
gospodarki. Na pewno z takim zatamaniem dynamiki PKB nie mieliSmy w Chinach do
czynienia od potowy lat 70-tych, kiedy to w calym 1976 roku PKB spadl po raz ostatni w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Pod koniec 1978 roku ChRL, w ktérej przewodniczacym
Chinskiej Partii Komunistycznej zostat Deng Xiaoping ("cztowiek roku" magazynu "Time" w
1978 roku) zdecydowata sie na rozpoczecie reform gospodarczych i otwarcie na $wiat.
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WIG-20 dotart do dolnego ograniczenia krétkoterminowego trendu wzrostowego z ostatniego
miesigca. Mozna sobie wyobrazi¢ scenariusz, w ktérym rynek postraszy przetamaniem tej
rosnacej linii wsparcia, ale réwnocze$nie nie zdecyduje sie na przebicie w dét wazniejszego
poziomu oporu wyznaczanego przez lokalne maksima indeksu z drugiej polowy marca i
poczatku kwietnia (ok. 1500 pkt.).
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Réwniez kontrakty na S&P 500 dotarly do takiego samego jak WIG-20 dolnego ograniczenia
krétkoterminowego trendu wzrostowego, ale dzi$§ rano dynamicznie sie od niego odbity (+3,4
proc.) wychodzac na nowe lokalne maksimum a zarazem dotykajac poziomu minimum sesji z
28 lutego, a wiec jeszcze przed marcowa fala paniki. Odpowiednikiem tego poziomu na WIG-
u 20 jest minimum z sesji 28 lutego czyli poziom 1735,4 pkt. Indeksy wszystkich giéwnych
rynkéw akcji w Azji rosty dzi$ rano (od 0,5-1 proc. w chinach kontynentalnych do +4,8 proc.
na Filipinach) potwierdzajac ruch kontraktéw na S&P 500.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji sp6iki e-Kiosk (C/Z 8,2, C/WK 10,38, kapitalizacja 11,9 mln z1) specjalizujacej sie w
tworzeniu elektronicznych systeméw sprzedazy treSci tekstowych (system dystrybucji e-
wydan, e-bookéw i audiobookdéw) obronit w marcu dolnego ograniczenie $rednioterminowego
trendu wzrostowego rozpoczetego w lipcu 2018 roku i przebywa obecnie ponad rosnaca
$rednia 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomniel spadek wartoséci publikowanego
przez KBC Bank Ireland wskaznika nastrojéw konsumentéw Irlandii w marcu do najnizszego
poziomu od 2008 roku:

Ireland, Consumer Surveys, KBC Bank Ireland, Consumer Sentiment Index,
Total, Index
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. spadek rocznej dynamiki CPI (+1,4 proc. r/r) i zharmonizowanego CPI (+1,3 proc.) w
Niemczech w marcu:
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Germany, Total, Index
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. nowy rekord publikowanego przez Deutsche Hypothekenbank indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych na rynku wtérnym w Niemczech w marcu (14,9 proc. r/r):

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
% EUR
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... drugi z rzedu spadek liczny nowych pozwolerr na budowe i rozpoczetych budéw w USA w
marcu:
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United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
Item, million
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spadek do poziomu obserwowanego wczeéniej jedynie w lipcu 1980 i grudniu 1974
wartosci publikowanego przez odzial FED w Filadelfii wskaznika koniunktury w przemys$le
tego rejonu w kwietniu:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of Philadelphia, Business Outlook Survey,
Manufacturing, Current General Activity, Diffusion, SA

Index
- 60
- 50
- 40

- 30

- 20

--20

--30

--40

--50

e
1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... zalamanie si¢ rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Chinach w marcu (-15,8 proc.):
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China, Domestic Trade, Retail Trade, Consumer Goods, Total, Current Prices, Change Y/Y
Percent
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. oraz odbicie w goére rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Chinach w marcu (1,1
proc. r/r):

China, Industrial Production, Value Added, Total, Total, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie — genmerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 Iutego 1994 r. 0
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



