Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WTI znowu po 20 dolarow

Niedzielne porozumienie gtéwnych procenté6w ropy naftowej nie zrobilo na rynku tego
surowca zbyt wielkiego wrazenia: cena ropy WTI (West Texas Intermediate) spadita wczoraj
ponownie w okolice 20 dolaréw czyli najnizszego poziomu od 2002 roku. Dzi§ rano po
publikacji  cotygodniowego  raportu EIA  (amerykanskiej "Energy Information
Administration"), zgodnie z ktérym zapasy ropy naftowej w USA wzrosty do pozioméw
obserwowanych w przeszlosci jedynie w 2016 roku oraz w czerwcu 2019, cena kontraktéw na
rope lekko odbijata w gére (+1,7 proc.) broniac na razie wsparcia wyznaczonego przez doiki z
ostatniego miesigca.

Crude Oil, NYMEX Light Sweet (WTI) Physical, Future, NYMEX Light Sweet
(WTI) Physical, 1st Position, USD
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Wczeséniejsze 3 precedensy ceny ropy spadajacej do przynajmniej 9-letniego minimum (luty
1986, marzec 1998 i styczen 2016) sugeruja, ze w perspektywie nastepnych 15, 30 czy 33
miesiecy ropa ma ponad 100 proc. potencjal wzrostu, ale jak zwykle niewiadoma pozostaje
bardziej krétkoterminowa perspektywa (w 2016 roku mieliSmy "V", w pozostatych dwu
przypadkach formowanie dotka po takim sygnale zajmowalo 5-11 miesiecy).

World, Crude Oil, Close, USD
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Indeksy rynkéw akcji rozjechaly sie w ostatnich dniach z cena ropy naftowej. WIG-20
kontynuowat rozpoczety miesiac temu wzrost osiagajac najwyzszy poziom od 9 marca, czyli
od momentu, w ktéry Witosi wprowadzili ogélnokrajowa kwarantanne oficjalnie niejako
potwierdzajac rozprzestrzenienie sie epidemii koronawirusa do Europy. Od w ciagu
minionych 21 sesji WIG-20 wzrést o ponad 20 proc. Uwzgledniajac tylko tego typu ruchy,
ktére startowaty z okolic przynajmniej rocznego minimum indeksu, dostajemy w liczacej
ponad ¢wieré wieku historii WIG-20 6 podobnych sygnatéw. Ostatnim byt sygnat z 25 marca
2009 czyli juz po dotku wielkiej bessy, po ktérym indeks tracit przez 3 sesje, po czym
wznowit silny wzrost, ale w pozostatych 5 przypadkach (lipiec 1994, kwiecien 1995, luty
1998, listopada 1998 i pazdziernik 2001) pdZniejsze scenariusze byly dosy¢ zrdéznicowane.
Ciekawa jest analogia z pazdziernikiem 2001, bo trwajaca pandemia wyglada troche jak
gdyby 11/9 mial dziecko z Czarnobylem.
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Cena kontraktéw na S&P 500 generalnie powielita ruch WIG-u 20 i mozna spekulowa¢, ze
teraz pora na ruch powrotny do poziomu wsparcia wyznaczanego przez szczyt indeksu z
konica marca. W Azji w Srodowy poranek brat bylo dominujacej tendencji, chociaz wzrosty
zwyzkujacych indekséw byty silniejsze (np. +2,9 proc. na Filipinach) niz spadki znizkujacych
indekséw (np. -0,8 proc. w Hongkongu).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé spadek rocznej dynamiki CPI w
Czechach w marcu (+3,4 proc.):

Czech Republic, Consumer Price Index, Total, Index [c.0o.p. 1 year]
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spadek publikowanego przez BDO wskaznika ogélnego optymizmu brytyjskich
przedsiebiorcéw do najnizszego poziomu od przynajmniej 16 lat w marcu:

United Kingdom, Business Surveys, BDO, Business Trends, Overall Optimism Index
Index
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... spadek wysokos$ci nadwyzki w obrotach biezgcych Polski w lutym (+659 mln z1):

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 2 lat nadwyzki w obrotach biezacych Niemiec w lutym
(+24,5 mld euro):
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Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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... lekki spadek publikowanego przez Wuest&Partner indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Szwajcarii w I kw. br. (+0,9 proc. r/r):

Switzerland, Real Estate Prices, Index, Wuest & Partner, Residential, Price Index, Overall
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... nowy rekord publikowanego przez REINZ indeksu cen nieruchomo$ci mieszkalnych w
Nowej Zelandii w marcu (+9,3 proc. r/r):

New Zealand, Real Estate Prices, Index, Real Estate Institute of New Zealand (REINZ), Residential, Price
Index
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... spadek do najnizszego od 1991 roku poziomu wartosci publikowanego przez Melbourne
Institute wskaznika nastrojéw konsumenté6w w Australii w kwietniu:
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Australia, Consumer Surveys, Melbourne Institute, Consumer Sentiment Index, SA
Index
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oraz wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 3 lat rocznej dynamiki sprzedazy
detalicznej w Holandii w lutym:

Netherlands, Domestic Trade, Retail Trade, Volume, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



