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Pandemia zdusita rodzace si¢ cykliczne ozywienie gospodarcze na
swiecie

Nie jest to oczywiscie zadnego odkrycie obecnie, ale najnowsze dane OECD na temat
zachowania indekséw wskazniké6w wyprzedajacych koniunktury gospodarczej dla réznych
krajow i region6w $wiata w marcu potwierdzaja fakt brutalnego przerwania przez pandemie
koronawirusa rodzacego sie na $wiecie cyklicznego ozywienia. W minionym miesiacu CLI
("Composite Leading Indicators") w wersji "amplitude adjusted" zaréwno dla krajéw OECD
jak i dla krajéw OECD oraz dla 6 najwiekszych krajéw, ktére nie sa cztonkami tej organizacji
(BRIICS= Brazylia, Rosja, Indie, Indonezja, Chiny i RPA spadly do najnizszego poziomu od lat
2008-2009. Dla tego drugiego wskaznika marcowa warto$¢ byla w poprzednich cyklach
osiggana odpowiednio w lipcu/sierpniu 2008, maju 2001 i lipcu/sierpniu 1998 (szare
pionowe paski na ponizszym obrazku to okresy "oficjalnych" recesji w USA).

OECD MEI, Leading Indicators OECD, Leading Indicators, Composite Leading Indicators, Amplitude
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Tak niskie jak w marcu warto$¢ CLI dla OECD+BRIICS mozna zaznaczy¢ na wykresie MSCI
Emerging Markets Index (w lokalnych walutach):
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WIG-20 odbit sie od gbérnego ograniczenia wstegi Bollingera i gérnego krétkoterminowego
kanatu trendu wzrostowego i by¢ moze zmierza w strone wsparcia wyznaczanego przez gérne



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

ograniczenie konsolidacji z z okresu 20 marca-3 kwietnia i dolnego ograniczenia
krétkoterminowego kanatu trendu wzrostowego (ok. 1512 pkt.).

WIG-20
M
"\«Q e e
o= T
Wiy [T i
lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien styczen luty marzec kwiecien

2019 2020

—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close

Wojciech Biatek, Macrobond

W przeciwienistwie do WIG-u 20 kontrakty na S&P 500 sie nie poddawaty i po wczorajszym
wyraznym wzroscie dzi§ rano ponownie lekko zwyzkowaty (+0,5 proc.). Na azjatyckich
gietdach w czwartkowy poranek lekka przewage mialy wzrosty (Australia i Indie ponad 3
proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spétki KCI (C/Z 2,7, C/WK 0,1, kapitalizacja 29,5 mln z1), ktérej dziatalnosé
skoncentrowana jest w dwodch obszarach: w segmencie nieruchomo$ciowym oraz w
segmencie medialnym  ("Rzeczpospolita", "Gazeta Gieldy Parkiet", "Bloomberg
Businessweek", "Sukces", Uwazam Rze") przetamatl pod koniec 2019 roku ponad 2-letnig linie
trendu spadkowego, po czym wykonal ruch powrotny do tej linii i od marca ponownie sie
odbil uderzajac w opadajaca $rednig 200-sesyjna.
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Kurs akcji biotechnologicznej sp6tki Pharmena (C/WK 22,65, kapitalizacja 116 mln z1), ktérej
gtéwnym obszarem dzialalno$ci jest opracowywanie i komercjalizacja produktéw powstatych
na bazie opatentowanej fizjologicznej i naturalnej substancji czynnej 1-MNA, wybil sie w
kwietniu do najwyzszego poziomu od ponad 1,5 roku przelamujac opory wyznaczone przez
szczyty z grudnia 2018 oraz sierpnia 2019.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ lekki spadek wysokosci deficytu
budzetowego w Polsce w lutym (-16,2 mld zi1):
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... spadek rocznej dynamiki CPI i wzrost rocznej dynamiki wskaznika inflacji bazowej CPI na
Wegrzech w marcu:
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... lekki spadek stopy bezrobocia w Czechach w marcu (3 proc.):
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Czech Republic, Unemployment, Total, Rate
Percent
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... oraz spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Meksyku do najnizszego poziomu
od 2009 roku (-3,5 proc.):
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



