Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

EUR/PLN po wybiciu w gore z 1l-letniej formacji trojkata
symetrycznego

Wskutek paniki wywotanej pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 kurs zlotego wzglgdem
euro wytamat si¢ w gore z 1l-letniej formacji trojkata symetrycznego, chociaz nadal
przebywa w obrebie ponad 20-letniego trendu bocznego. Dwa historyczne szczytu EUR/PLN
ustanawiane byly w lutym 2004 (4,90 zt) czyli w okolicach szczytu stopy bezrobocia w
Polsce (ponad 20 proc.; wejscie do UE w kwietniu 2004 pozwolito zacza¢ roztadowywac ten
problem) oraz w lutym 2009 (4,89 zl) w apogeum oOwczesnego globalnego kryzysu
spowodowanego zalamanie si¢ rynku kredytow hipotecznych w USA. To wybicie si¢ w gore
z tej formacji trojka sugeruje, ze zloty wzgledem euro powinien w najblizszych latach
pozostawac staby (chociaz nalezy liczy¢ si¢ z ruchem powrotnym do przetamanych oporéw,
ktory powinien nastgpi¢, gdy pandemia zostanie opanowana). Rownoczes$nie jednak dopoki
EUR/PLN pozostawa¢ bedzie ponizej poziomu 4,90 mozna zaktada¢, ze dotychczasowa
stabilnos¢ polskiego systemu finansowego zostanie utrzymana.

Poland, FX Spot Rates, Macrobond
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WIG-20 wzrést wezoraj o 1,4 proc., ale po dotarciu do gornego ograniczenia wstegi
Bollingera 1 zblizeniu do gdérnego ograniczenia rozpoczetego 3 tygodnie temu
kréotkoterminowego trendu wzrostowego skasowal duzg cze$¢ zyskéw z poczatkowej czesci
sesji.
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Roéwniez na wykresie kontraktow terminowych na S&P 500 pojawiata si¢ wczoraj dzienna
$wieczka z dtugim gornym knotem, ale to ostabienie z drugiej polowy wczorajszej sesji nie
byto kontynuowane w §rodowy poranek (kontrakty rosty o +1,1 proc.). W Azji we wtorek
rano brak bylo wyraznej tendencji. 2-3 proc. spadaty indeksy gietd na Filipinach 1 w
Indonezji, ponad 2 proc. rosty indeksy gietd w Indiach, Japonii i Nowej Zelandii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki APS Energia (C/Z 4,2, C/WK 0,82, stopa dywidendy 5,6 proc., kapitalizacja
45,1 min zl) zajmujacej si¢ projektowaniem, produkcja, dystrybucja, montazem oraz
serwisem urzadzen =zasilania gwarantowanego dla przemystu po spadku o rozmiar
opuszczonej dotem 2 lata temu konsolidacji z lat 2013-2017 odbit si¢ od dolnego ograniczenia
kanalu 4-letniego trendu spadkowego, ale nadal przebywa ponizej poziomem linii oporu
wyznaczanej przez dotki z kwietnia 2018 oraz wrze$nia-grudnia ub. r.

Poland, Aps Energia Ord Shs
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Kurs akeji spotki Imagis (C/Z 6,61, C/WK 14,32, kapitalizacja 8,31 min zt) dzialajacej w
branzy systemow informacji przestrzennej (GIS) przetamal w 2019 roku dlugoterminowy
trend spadkowy 1 od wrzesnia 2018 przebywa w obrebie kanatu tagodnego trendu
wzrostowego.

Poland, Imagis Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ lekki spadek rocznej dynamiki
produkcji przemystowej w Niemczech w lutym (-1,3 proc.):

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... najwyzszy od 2012 roku poziom publikowanego przez Tinsa indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Hiszpanii w marcu (+3,6 proc. r/r):

Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
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... spadek wartosci oficjalnych rezerw walutowych Chin w marcu:

China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
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... wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej we Wloszech w lutym:

Italy, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek wartosci oficjalnych rezerw walutowych Polski w w marcu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
EUR, billion
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 2001 roku wartosci Ivey PMI dla Kanady
W marcu:.

Canada, Business Surveys, Richard Ivey School of Business, Ivey Purchasing Managers Index, Total, SA
Index
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... wzrost zannualizowanej dynamiki warto$ci kredytu konsumpcyjnego w USA w lutym
(+6,4 proc.):

United States, Deposits & Loans, Consumer Credit, Total, Total, SA, AR
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... spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 1988 roku warto$ci publikowanego przez
ANZ wskaznika zaufania przedsigbiorcow w Nowej Zelandii w marcu:

New Zealand, Business Surveys, ANZ, Business Outlook Survey, Business Confidence, Total
Net Balance
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... spadek do najnizszego poziomu od 2011 roku rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w
Indonezji w marcu:
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Indonesia, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, Index [c.o0.p. 1 year]
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... oraz spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku publikowanego przez bank centralny
Filipin wskaznika zaufania przedsigbiorcow w tym kraju w I kw. br.:

Philippines, Business Surveys, Central Bank of the Philippines, Business Confidence Index, Current Quarter,
All Sectors, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad mefodologicznej poprawnosci na podstawie ogoélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego 1z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



