Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Druga fala pandemii hamuje

Kilka ostatnich dni przyniosto relatywnie pozytywne wiadomosci na temat dynamiki
globalnej pandemii koronawirusa. Jesli zlicza¢ wszystkie przypadki potwierdzonych zarazen i
zgonOw na $wiecie, to ich dzienna dynamika byta na wczoraj najnizsza od polowy marca
(+6,8 proc. w przypadku potwierdzonych przypadkéw i +7,1 proc. w przypadku zgonow
przypisanych COVID-19). Odpowiada to mniej wigcej sytuacji z potowy lutego podczas
pierwszej - chinskiej - fali pandemii.

Wor]d
%
-42,23
30,36 -
-21,11
15,18 -
7,59 = ~
3,80+
- 2,64
1,90 4 - 1,32
0,95 < - 0,66
1 1 s
2020 sty zuzu lut AUZO mar 2020 kwi
— Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths, Ihs [c.o.p. 1 obs] — Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed, Aggregate, rhs [c.0.p. 1 obs]

Wojciech Biatek, Macrobond

Wyglada to optymistycznie, ale oczywiscie pytanie brzmi, czy tej wiosny mozliwa jest
jeszcze 3-cia fala (inng kwestig jest czy wirus powroci jesieniag, ale do tego czasu $wiat
powinien by¢ juz dobrze przygotowany do ewentualnego nawrotu epidemii). 3-cia fala jest
oczywiscie mozliwa (na potkuli poludniowej, gdzie niebawem zacznie si¢ zima? ale na
potkuli potudniowej nie ma istotnych centrow gospodarczych; w Kanadzie 1 Europie
Potnocno-Wschodniej, gdzie pandemia przesunie si¢ z Europy Poludniowo-Zachodniej wraz
ze wzrostem temperatury? taki spekulatywny scenariusz dotknalby by¢ moze Wielka
Brytanie, Niemcy, Skandynawie, Europe Srodkowo-Wschodnia czyli nas i Rosjg), ale
poniewaz skutki pandemii zostaty juz odczute przez 3 najwigksze organizmy gospodarcze na
swiecie: USA, UE 1 Chiny, to mozna spekulowa¢, ze z gospodarczego punktu widzenia
najgorsze juz si¢ wydarzyto. Na razie generalnie we wszystkich krajach mozna obserwowac
stopniowy spadek dynamiki nowych zarazen. Pewne watpliwosci budzi przypadek Japonii,
gdzie dynamika epidemii jakkolwiek niska, to jednak nie spada.
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WIG-20 wybit si¢ zdecydowanie w gore z krotkoterminowej formacji "trojkata" w obrebie
ktorej przebywat od 20 marca i ma szanse dotrze¢ do strefy oporu wyznaczanej przez zasi¢g
korekty z okresu 28 lutego-3 marca.
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Roéwniez kontrakty na S&P 500 przetamaty dzi$§ rano szczyt z konca marca, a generalna
przewaga wzrostow azjatyckich indekséw we wtorkowy poranek potwierdzala ten ruch.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Lentex (C/Z 55,39, C/WK 1,6, kapitalizacja 462 min zt) bedacej
producentem elastycznych wykladzin mieszkaniowych, obiektowych i sportowych z PVC
oraz widknin, wybit si¢ w pigtek do najwyzszego poziomu od 2,5 roku, z czego§ co mozna
interpretowac jako formacje "podwdjnego dna".
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Kurs akcji spotki Sanwil (C/WK 0,27, kapitalizacja 11,4 mln zt) bedacej producentem
materiatow powlekanych wytwarzajacym tkaniny dla przemystu meblowego, obuwniczego
oraz szeroko wykorzystywane w innych branzach (odziezowe, medyczne i para-medyczne,
kaletnicze, plandekowe, motoryzacyjne, laminaty termoizolacyjne) po przetamaniu w 2017
roku linii oporu dilugoterminowego trendu spadkowego przetestowal w marcu swoj
historyczny dotek z 2016 rok 1 odbit si¢ od niego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ marcowy spadek wartosci
rzagdowego wskaznika zaufania konsumentow w Japonii do najnizszego poziomu od 2009
roku:

Japan, Consumer Surveys, Cabinet Office Japan, Consumer Confidence, Consumer Confidence Index, Total,
All Japan
Index
-525
-50,0
-475
-45,0
-42,5
-400
-375
-35,0
-325
4=

-27,5

-250
1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki nowych zamowien w niemieckim przemysle w
lutym (+1,6 proc. r/r):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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. spadek do najnizszego poziomu od ponad 20 lat rocznej dynamiki rejestracji nowych
samochodoéw w Wielkiej Brytanii w marcu (-44,4 proc.):

United Kingdom, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Vehicle Registrations, New Cars, Total
[c.0.p. 1 year]
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... oraz spadek do najnizszej warto$ci od IV kw. 2008 wartosci publikowanego przez NZ
Insitute of Economic Research wskaznika koniunktury gospodarczej w Nowej Zelandii w [
kw. 2020:

New Zealand, Business Surveys, NZ Institute of Economic Research, Business Confidence, General Business
Situation, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojecé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



