Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

PMI dla polskiego przemystu najnizej od 11 lat w marcu

Warto$¢ publikowanego przez Markit wskaznika PMI dla polskiego przemystu spadta w
marcu do 42,4 pkt. z 48,2 pkt. w lutym. To najnizsza warto$¢ tego wskaznika od kwietnia
2009 roku. Takie zachowanie tego wskaznika sugeruje, ze¢ w marcu mieliSmy do czynienia z
ujemng roczng dynamika produkcji przemystowej w naszym kraju.

najnizsza od ponad 5 lat wartosé PMI dla polskiego przemyshu potwierdza spowolnienie gospodarcze
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Spread pomigdzy rentownoscig 5-letnich obligacji skarbowych polskiego rzadu i wysokoS$ci
3-miesigcznego WIBOR-u wykazywat w przesztosci korelacje z roczng dynamika produkcji
przemystowej w Polsce przy $rednio ok. polrocznym wyprzedzeniu (wspodtczynnik korelacji
w okresie minionych 15 lat na poziomie 0,49). Wskaznik ten spadl na poczatku marca do
najnizszego poziomu od lat 2012-2013, ale pdzniej wskutek interwencji NBP (zakupy
obligacji) i RPP (obnizka stop) odbit w gore i obecnie jest na poziomie historycznie spojnym
z minimalnie ujemng roczng dynamikg produkcji przemystu.
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WIG-20 oddat w srode wtorkowe zyski tracgc 2 proc. Spadaty rowniez inne gtowne indeksy
poza mWIG-iem 40, ktory zyskat +0,3 proc. W ciggu ostatnich 2 miesi¢cy najmocniejszym
indeksami sektorowymi na GPW byly WIG-GAMES (-2,1 proc.)., WIG-INFO (-9,3 proc.)
oraz WIG-TELKOM (-15,5 proc.). Najwigkszy spadek zanotowaly WIG-ODZIEZ (-45,8
proc.), WIG-BANKI (-39,6 proc.) oraz WIG-GORNIC (-37 proc.).
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Po wczorajszym 4,4 proc. spadku S&P 500 dzi$§ rano kontrakty na ten indeks odbijaly w gore
o +1,6 proc. Nadal staby pozostawat natomiast japonski Nikkei, ktory tracac 1,4 proc.
skasowat juz potowe ostatniego odbicia w gore. Mogla to by¢ reakcja na dzisiejszy Tankan
(patrz nizej), ale tez na najnowsze dane na temat epidemii koronawirusa w tym kraju. Zgodnie
z nimi wczoraj w Japonii ustanowiono nowy dzienny rekord nowych potwierdzonych
przypadkéw zarazenia (+225), co moze pobudzaé "teorie spiskowe", ze ten parametr byt
wczesniej zanizany przez wladze probujace uratowac igrzyska olimpijskie w Tokio.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Photon Energy (C/WK 1,32, kapitalizacja 205 mln) oferujacej rozwigzania
na rynku systeméw fotowoltaicznych po wybiciu si¢ w dot z formacji szczytowej dotart w
okolice dolnego ograniczenia kanatu prawie 3-letniego trendu wzrostowego.
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Kurs akcji spotki Fabryka Farb i Lakierow Sniezka (C/Z 14,4, C/WK 3,23, stopa dywidendy
3,8 proc., kapitalizacja 858 min zt) w 2017 roku wybit si¢ z gore z szerokiej strefy
konsolidacji, a w ciggu minionego roku tamigc lini¢ 8-letniego trendu wzrostowego wykonat
ruch powrotny do poziomu szczytu z 2007 roku.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek do najnizszego poziomu od
przynajmniej ¢wieré wieku marcowej warto$ci publikowanego przez HALPIM wskaznika
PMI dla wegierskiego przemystu:

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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. najwyzsza od 4 lat $rednig cen¢ (w USD) metra kwadratowego mieszkan w Kijowie w
kwietniu:

Ukraine, Real Estate Prices, All Types of Apartments, Average Price of Apartments in Kiev per 1 Square
Meter, USD, Blagovest Real Estate Agency of Ukraine, Residential, Prices
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. spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku publikowanego przez Procure.ch&Credit
Suisse wskaznika PMI dla przemystu Szwajcarii w marcu:

Switzerland, Business Surveys, Procure.ch & Credit Suisse, Total, SA, Index
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spadek do najnizszego poziomu od 2011 roku warto$ci publikowanego przez bank
tralny Tajlandii wskaznika koniunktory w tamtejszym biznesie w w marcu:

Thailand, Business Surveys, Bank of Thailand, Business Survey Index, Total, Total, Index
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... wzrost publikowanej przez BER wartosci wskaznika PMI dla przemystu RPA w marcu:

South Africa, Business Surveys, BER, Purchasing Managers' Index, Total, SA, Index
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... spadek szacowanej przez OBOS $redniej ceny mieszkan w Norwegii w marcu:

Norway, Real Estate Prices, Average Price, Apartments, NOK, OBOS, Residential, Prices
NOK %
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spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku wartosci publikowanego przez INEGI
National Institute of Geography & Statistics wskaznika nowych zamowien w meksykanskim
przemys$le w marcu:

Mexico, Business Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Manufacturing View

Indicators, Manufacturing Orders Indicator, Total, SA
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. marcowy spadek do najnizszego poziomu od 4 lat wskaznika ISM Manufacturing jak
réwniez lekki spadek ISM Manufacturing Prices w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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... spadek do najnizszego poziomu od 7 lat warto$ci mierzacego nastroje wsrod najwiekszych
japonskich przedsigbiorstw wskaznika Tankan w I kw. br.:

Japan, Business Surveys, Bank of Japan, TANKAN Judgment Survey, Business Conditions, Large
Enterprises, Manufacturing, Diffusion Index, Actual Result
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oraz spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku wartosci publikowanego przez
australijski bank centralny wskaznika zaufania przedsigbiorcow w Australii w [ kw. br.:

Australia, Business Surveys, National Australia Bank, Australian Business Survey, Business Confidence,
Next 3 Months, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg posiadaé dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujqcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



