Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwiekszy dzienny skok ceny ropy naftowe;j

Po najwyzszej w historii liczbie ztozonych w USA nowych wnioskow o zasitek dla
bezrobotnych opublikowanej w poprzednim tygodniu (3,3 min zt) w czwartek dostaliSmy
kolejng szokujaca wiadomo$¢: do grona wnioskujacych o zasitek dla bezrobotnych w
poprzednim tygodniu dotaczyto kolejne 6,65 mln 0sob.

United States, Unemployment, National, Jobless Claims, Initial, Total, SA
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Inng sensacja wczorajszego dnia byl najwiekszy w siegajacej 1983 roku historii tego rynku
prawie 25 proc. skok w gore ceny kontraktow na rope naftowg (WTI, West Texas
Intermediate) na NYMEX-ie. Pretekstem do tego skoku byly pogloski o pojawiajacej si¢
mozliwos$ci porozumienia si¢ gldéwnych producentéw ropy w sprawie redukcji produkeji 1 tym
samym przerwania toczonej pomigdzy Arabig Saudyjska i Rosja wojny cenowej. W tle
przewijaja si¢ '"teorie spiskowe", Ze ta wojna cenowa tak naprawd¢e ma na celu
wyeliminowanie z rynku amerykanskich "lupkarzy". Poprzedni tego typu rekord - wzrost o
prawie 24 proc. - zostal ustanowiony raptem 19 marca. Je$li chodzi o zachowanie ceny z
rynku spot to wczorajszy skok moze kojarzy¢ si¢ z +23,7 proc. zwyzka ceny ropy na sesji 29
grudnia 2008. Cena ropy byla juz wtedy po dotku, ale na rynkach akcji dotek zalamania
pojawil si¢ dopiero niecate 2 miesigce pozniej (GPW) i niecate 3-miesigce pozniej (rynki
rozwinigte). Jak wida¢ na ponizszym wykresie ceny ropy naftowej (WTI) do poziomu ponad
42 dolarow, gdzie znajduje si¢ pierwszy powazny opdr jest mnostwo miejsca, a do dyskusji
pozostaje gldwnie optymalny moment zakupow przed spodziewanym wzrostem do tego
poziomu. Mozna spekulowac, ze "trzecia fala" spadku juz za nami, a jaki$ ewentualny rozejm
na rynku ropy spowoduje wybicie si¢ - w ramach elliottowskiej 4-ki - ceny z tworzacej si¢
by¢ moze formacji podwdjnego dna (20-25,3) o szerokosci ok. 25 proc. Dzi$ rano kontrakty
na ropg tracily 6 proc.
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Crude Oil, Future, NYMEX Light Sweet (WTI) Physical, 1st Position, Close, USD
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Teoretycznie ten skok w gore ceny ropy naftowej powinien by¢ korzystny dla rynkow
"wschodzacych", ale dzi§ rano w Azji jednak przewazaly - niewielkie jak na ostatnie
standardy - spadki. WIG-20 zyskat wczoraj +0,6 proc., co w obecnych realiach oznacza
kontynuacj¢ wyczekiwania. Mozna spekulowaé, ze jesli porozumienie w sprawie redukcji
produkcji ropy naftowej zostanie zawarte 1 jej cena skoczy do przedziatu z 9-10 marca, to
indeksy "Emerging Markets" powiela ten ruch, co oznaczatoby ruch WIG-u 20 w kierunku
gornego ograniczenia wstegi Bollingera.

WIG-20

-2388

e\
— -
Ity MTWN b". 2082

- 1888

! ! - 1745
I 1613
I 1492
I 1379
I 1275
I 1179
- 50
I 0
I -50
I -100
I -150
I -200

lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien styczen luty marzec
2019 2020

—mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

W takim scenariuszu ruch w stron¢ gérnego ograniczenia wstegi Bollingera moglby rowniez
wykona¢ S&P 500, ale oczywiscie nie ma zadnej pewnosci, ze sugerowane wczoraj przez
Donalda Trumpa porozumienia pomi¢dzy Arabig Saudyjska i Rosja w ogdlne dojdzie do
skutku.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Protektor (C/WK 1,44, kapitalizacja 76,5 min zl) bedacej producentem
obuwia ochronnego, militarnego oraz specjalistycznego o wysokiej klasie bezpieczenstwa
obronit w marcu poziom wsparcia wyznaczony przez historyczne minima i przetamat ostatnio
lini¢ kilkunastomiesigcznego trendu spadkowego.

Poland, Protektor Ord Shs

-2,24
No. of Shares, million
-2,00
-100
ja— L ,[ i ‘L | — P T Er—— - — ‘_h e S S S e — e — s : : s e
wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—mean(s_89935_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Kurs akcji spotki Orphee (C/WK 0,84, kapitalizacja 50,2 min zt) zajmujaca si¢ produkcjg i
sprzedaza sprzetu do badan hematologicznych, przeznaczonego do uzytku w matych i
$rednich laboratoriach diagnostycznych oraz w gabinetach lekarskich odbit si¢ w marcu od
linii wsparcia poprowadzonej przez minima z 2015 i 2018 roku i wyruszyt w strong linii
oporu poprowadzonej przez szczyty z 2017 i 2019 roku.

Poland, Orphee Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ nowy rekord publikowanego przez

Nationwide indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w marcu (+3 proc.
r/r):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... lekki wzrost wartosci $redniej 1 lekki spadek wartosci mediany cen nieruchomosci w 100
najwigkszych chinskich metropoliach w marcu:

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... spadek do najnizszego poziomu od 2016 roku deficytu handlowego USA w lutym:

United States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
USD, billign
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... 34,1 proc. zalamanie warto$ci publikowanego przez BDO wskaznika sprzedazy detaliczne;j
High Street Sales Tracker w Wielkiej Brytanii w marcu:

United Kingdom, Business Surveys, BDO, High Street Sales Tracker, Store, Change Y/Y
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w
Singapurze w lutym:

Singapore, Domestic Trade, Wholesale & Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0o.p. 1

vear]
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... oraz spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii w lutym (+1,8 proc. r/r):

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]

-5
1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz , rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informaciji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



