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Relatywnie "optymistyczne" wiadomosci z Lombardii

Zgodnie z wzorcem przerobionym juz w Hubei tygodniowa zmiana liczby potwierdzonych
przypadkéw zarazenia wirusem SARS-CoV-2 w Lombardii - europejskim epicentrum pandemii
koronowirusa - zaczeta spadac:
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Mozna oczekiwaé, ze z pewnym opéznieniem zacznie spadaé tez tygodniowa zmiana
przypisywanych COVID-19 liczby zgonéw w tej prowincji Wioch:

Public Health, Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths
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Roéwniez dane z Hiszpanii - drugiego po Witoszech kraju z najwieksza liczba zgondéw - byty
ostatnio "optymistyczne": tendencja udziatéw "zamknietych przypadkéw"
(wyzdrowiali+zmarli) i "otwartych przypadkéw" (nadal chorujacy) byly w ostatnich dniach
bardziej dynamiczna niz trend od 8 marca, ktéry sugeruje, ze epidemia w Hiszpanii wygaénie
- zdrowie¢ lub umiera¢ beda ostatni zarazeni - w okolicach 12 czerwca.

Spain, Public Health, Others, National Public Health Agency, Novel Coronavirus (COVID-19),
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Na wykresie WIG-20 niewiele sie ostatnio zmienia. Mozna spekulowaé, Ze nastepnym
krokiem indeksu bedzie dokoniczenie ruchu powrotnego do przetamanej w dét tydzien temu
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linii trendu krétkoterminowego odbicia, ale oczywiscie takie spekulacje nie maja wielkiej
wiarygodnoéci.
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Kontrakty na S&P 500 spadaty dzi$ rano o 2,7 proc. Réwniez Nikkei 225 tracit dzi$ rano 3,5
proc., co mogto mie¢ zwiazek ze pojawiajacymi sie w mediach "teoriami spiskowymi", ze po
odwotlaniu tegorocznego terminu Igrzysk Olimpijskich w Tokio, wladze Japonii przestana
ukrywac skale epidemii SARS-CoV-2 w swoim kraju (ale na razie raczej nie ma danych, ktére
by te teorie spiskowe potwierdzaty).

Index

< 24100

-23018

-22133
- 21281
- 20463
- 19676

"\ o]

< 18065

- 17492
- 16819
-16172
'| 15200
maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj
2016 2017 2018 2019 2020

— Japan, Equity Indices, Nikkei, 225 Index, Price Return, Close, JPY
Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spo6tki Wielton (C/Z 2,9, C/WK 0,52, stopa dywidendy 10,4, kapitalizacja 193 mln
z1) zajmujacej sie produkcja nadwozi do pojazddéw silnikowych, produkcja przyczep i naczep
dotart w poblize dolnego ograniczenia kanatu 12-letniego tagodnego trendu wzrostowego.
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Kuks akcji sp6tki PEKABEX (C/Z 5,9, C/WK 0,61, stopa dywidendy 4,2 proc., kapitalizacja 181
mln zl) bedacej wytwérca konstrukcji prefabrykowanych spadt w poblize dolnego
ograniczenia dlugoterminowego kanatu trendu spadkowego.

Poland, Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ wzrost do najwyzszego poziomu od prawie
3 lat publikowanego przez Sentix wskaznika o nazwie Euro Break-Up Index w marcu:
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Euro Area, Economic Surveys, Sentix, Euro Break-up Index, Headline
Index
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spadek do najnizszego poziomu od 2011 roku wysokosci deficytu obrotéw biezacych
Wielkiej Brytanii w IV kw. ub. r.:
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... rekord publikowanego przez Bank of Thailand indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w
Tajlandii w lutym (+5,1 proc. r/r):

Thailand, Real Estate Prices, Index, Bank of Thailand, Residential, Price
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spadek do najnizszego poziomu od przynajmniej 14 lat rocznej dynamiki wartosci
sprzedazy detalicznej w Hongkongu w w lutym (-44 proc.):
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Hong Kong, Domestic Trade, Retail Trade, Total Sales, Value, Change Y/Y
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. oraz styczniowy rekord wartosci indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych S&P 500/Case-
Shiller Home Price Index w USA (+3,9 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-
Shiller Home Price Index, Residential, Price Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub ,, publikacCji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  genmerowamia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



