Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwickszy w historii wzrost chinskiego PMI dla przemystu w marcu

Wartoé¢ publikowanego przez China Federation of Logistics&Purchasing wskaznika PMI dla
chiniskiego przemystu zanotowata w marcu najwiekszy w swej historii skok w goére (patrz
réwniez nizej):

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing
Managers Index, Manufacturing, PMI, SA [c.o.p. val 1 month]
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Nie przetozyto sie to na wzrost indekséw gietd Chin kontynentalnych na dzisiejszej sesji, ale
Shanghai Composte Index caty czas pozostaje powyzej dotka z konica 2018 roku bronigc
réwnoczes$nie dolnego ograniczenia kanatu prawie 30-letniego trendu wzrostowego.

China, Equity Indices, Shanghai Stock Exchange, Composite Index, Close, CNY
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W chiniskiej prowincji Hubei udziat "zamknietych przypadkéw" (wyzdrowiali + zmarli)
przekroczyt udziat "otwartych przypadké$w" (ciggle chorujacy) 1 marca.

w chinskiej prowicji Hubei epidemia powinna si€ niebawem skonczy¢
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Ekstrapolacja dotychczasowych trendéw z Lombardii sugeruje, ze analogiczny punkt zwrotny
zostanie w tej wloskiej prowincji ustanowiony w okolicach 10 kwietnia:

Italy, Public Health, Others, Department of Civil Protection - Presidency of the
Council of Ministers, Novel Coronavirus (COVID-19)
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Zastosowanie tej samej metodologii dla calej Hiszpanii dla catych dostepnych danych o 8
marca daje okolice 26 kwietnia, jako moment, w ktérym udzial wyzdrowiatych i zmartych
zacznie przewyzszac udzial ciagle chorujacych. Gdyby jednak ekstrapolowa¢ dane z ostatnich
6 dni otrzymaliby$Smy jeszcze wcze$niejsza date.

Spain, Public Health, Others, National Public Health Agency, Novel Coronavirus
(COVID-19), Total
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Na wykresie WIG-20 niewiele sie ostatnio zmienia. Mozna spekulowaé, ze nastepnym
krokiem indeksu bedzie dokoriczenie ruchu powrotnego do przelamanej w dét tydzien temu
linii trendu krétkoterminowego odbicia, ale oczywiscie takie spekulacje nie maja wielkiej
wiarygodnoéci.

WIG-20
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Do podobnego spadku zmiennoSci doszto réwniez na kontrakcie na S&P 500. Jes$li zaktadad, ze
ostatni spadek S&P 500 ze szczytu jest podobnym ruchem do tych ze szczytéw w styczniu
2018 i pazdzierniku 2018, to po okresie korekcyjnego uspokojenia powinniémy sie doczekaé
wtérnego ruchu a la spadki z marca 2018 i grudnia 2018.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD

lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar
2017 2018 2019 2020

— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs]
@ Open, Low, High, Close — SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spétki medialnej Agora (C/Z 96,44, C/WK 0,37, stopa dywidendy 6,8 proc.,
kapitalizacja 341 mln z1) po przetamaniu kilka lat temu linii oporu dlugoterminowego trendu
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spadkowego wykonat do niej ruch powrotny broniac réwnoczeénie wsparcia wyznaczanego
przez historyczne minimum z 2013 roku.

Poland, Agora Ord Shs
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Kurs akcji spétki Libet (C/WK 0,38, kapitalizacja 54,5 mln zt) przetamat linie 3-letniego
trendu spadkowego i wybit sie w gére z formacji podwdjnego dna.

Poland, Libet Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnieé¢ spadek warto$ci publikowanego przez
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National Bureau of Statistics of China wskaznika zaufania konsumenté6w w Chinach w lutym
do najnizszego poziomu od ponad roku w lutym:

China, Consumer Surveys, National Bureau of Statistics of China, Consumer
Confidence Index, Total
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marcowy spadek publikowanych przez KOF wskaznikéw koniunktury w biznesie i
gospodarce Szwajcarii:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 6 lat liczby kredytéw hipotecznych w Wielkiej Brytanii
w lutym:
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United Kingdom, Deposits & Loans, All Institutions, Loans, By Type, Number of Total
Sterling Approvals for House Purchase to Individuals, SA
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. marcowy spadek warto$ci publikowanych przez DG ECFIN wskaznikéw koniunktury w
biznesie i gospodarce oraz nastrojéw konsumentéw w strefie euro:

Euro Area, DG ECFIN, SA
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. spadek do najnizszego poziomu od 11 lat rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Korei
Potudniowej i r6wnoczesny wzrost tego samego parametru w Japonii w lutym:

Domestic Trade, Retail Trade, Index
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oraz bardzo silny skok w gbére wartoéci publikowanego przez China Federation of
Logistics&Purchasing wskaznika PMI dla chiniskiego przemystu w marcu:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing
Managers Index, Manufacturing, PMI, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcéow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , ,badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



