Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Tempo epidemii we Wiloszech hamuje?

Jesli chodzi o dynamike epidemii, to trend we Wtoszech zdaje si¢ pozostawac "pozytywny",
to znaczy ekstrapolacja dotychczasowych tendencji sugeruje, ze kraj ten znajdzie si¢ w
okolicach 8 kwietnia tam:

Italy, Public Health, Others, Department of Civil Protection - Presidency of the Council of
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—remaining cases == Deaths, Linear(Lombardia, date(2020, 02, 24), date(2020, 05, 17)), Lombardia
== remaining cases [/ Italy, Public Health, Others, Department of Civil Protection - Presidency of the Council of Ministers, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed, Lombardia]
== Deaths, Lombardia [+ Italy, Public Health, Others, Department of Civil Protection - Presidency of the Council of Ministers, Novel Coronavirus (COVID-19), Recovered, Lombar...
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... gdzie byla chinska prowincja Hubei 1 marca, to znaczy udziat "zamknietych przypadkow"
(osoby, ktore wyzdrowiaty lub zmarly) zacznie przewyzsza¢ udziat "otwartych przypadkow"
(osob nadal chorujacych):

w chinskiej prowicji Hubei epidemia powinna sie niebawem skonczy¢
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= Deaths, Aggregate [+ China, Hubei, Public Health, Others, China DXY (Lilac Garden Family Clinics), Novel Coronavirus (COVID-19), Recovered, Aggregate, / China, Confirmed]
— Deaths, Linear(fx:s2, date(2020, 02, 12), date(2020, 03, 06))

= Remaining Cases [/ China, Hubei, Public Health, Others, China DXY (Lilac Garden Family Clinics), Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed, Aggregate]

— Remaining Cases, Linear(fx:s4, date(2020, 02, 12), date(2020, 03, 06))
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To szacunkowe ok. 38 dniowe opoznienie Wioch w stosunku do Hubei sugeruje, ze
tygodniowy wzrost liczby zgonow powinien byt zacza¢ hamowac juz w okolicach 22 marca,
CO na razie nie nastgpito:
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— China, Hubei, Public Health, Others, China DXY (Lilac Garden Family Clinics), Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths, Aggregate, lhs [c.o.p. val 1 week, lag 38 obs]
— Italy, Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths, rhs [c.o.p. val 1 week]
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... ale w ciggu 3 minionych dni rekord dziennej liczby zgonéw we Wioszech (795) nie zostat
pobity, wiec sg szansg, ze szczyt epidemii w tym kraju jest juz bliski:

Italy, Novel Coronavirus (COVID-19), Deaths [c.0.p. val 1 obs]
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Jesli chodzi o liczbg potwierdzonych przypadkéw to nadal najgorzej przedstawia si¢ sytuacja
USA 1 Hiszpanii, ktore podazaja wyzsza sciezkg niz Wtochy:

Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases
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— Spain [slice 2020-03-03 +/-522] == Poland [slice 2020-03-15 +/-522] — Russia [slice 2020-03-18 +/-522]  Japan [slice 2020-02-22 +/-522] — Iran [slice 2020-02-27 +/-522]
— Brazil [slice 2020-03-15 +/-522] — Taiwan [slice 2020-03-20 +/-522] — South Korea [slice 2020-02-21 +/-522] — Norway [slice 2020-03-07 +/-522]
— Czech Republic [slice 2020-03-13 +/-522] — Germany [slice 2020-03-01 +/-522] — Switzerland [slice 2020-03-07 +/-522] — France [slice 2020-03-01 +/-522]
Italy [slice 2020-02-24 +/-522] == United States [slice 2020-03-03 +/-522]
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Po wygenerowanym przez MACD przedwczoraj sygnale kupna WIG-20 nadal poruszat si¢
ponizej przetamanej 2 dni wcze$niej linii wsparcia krotkoterminowego odbicia, chociaz
réwnocze$nie luka z poniedziatku zostata zamknieta. Najsilniejszymi indeksami sektorowymi
byty wczoraj WIG-BUDOW (+2,4 proc.) oraz WIG-NRCHOM (+2 proc.).
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if(WIG 20 Index/lag(WIG 20 Index, 1)<0.96, if(mean(WIG 20 Index, 200)<lag(mean(WIG 20 Index, 200), 5), WIG 20 Index, 0), 0), Close —mean(WIG 20 Index, 200), Close
— BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close ® Open, High, Low, Close —FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
— SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Kontrakty na S&P 500 cofaty si¢ lekko (-1,1 proc.) w czwartkowy poranek przy przewadze
wzrostow na gietdach azjatyckich (ale Nikkei tracit 3,5 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs akcji budowlanej spotki Mostostal Zabrze (C/Z 3,9, C/WK 0,23, kapitalizacja 38 mln z})
spadl do dolnego ograniczenia kanalu prawie 2-letniego trendu wzrostowego, zarazem
docierajac ponownie w poblize dolnego ograniczenia kanatu 23-letniego trendu spadkowego.
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- 032

No. of Shares, million

h 54
ke el N il T A,JM..LTL RPN VSR Y

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—mean(s_16084_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume

Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akeji spotki PCC Rokita (C/Z 6,4, C/WK 0,81, stopa dywidendy 27,5 proc., kapitalizacja
600 mln zl) zajmujacej si¢ produkcja 1 handlem wyrobami chemicznymi, ktore
wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie
chemii przemystowej jak rowniez w przemysle budowlanym 1 tekstylnym spadt w okolice
swojego historycznego minimum z 2014 roku.

Poland, Pcc Rokita Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ najnizszg od 2009 roku warto$¢
rocznej dynamiki publikowanego przez holenderskie CPB World Trade Monitor w styczniu (-
2 proc.):

World, Foreign Trade, CPB World Trade Monitor, Total, Volume, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Singapurze w lutym (-9,6 proc.):

Singapore, Manufacturing, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz spadek rocznej dynamiki PPI w Wielkiej Brytanii do najnizszego poziomu od 2016
roku w lutym (+0,4 proc.):

United Kingdom, Producer Price Index, All Manufacturing, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



