Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Dow Jones urdst wczoraj najsilniej od 87 lat

Wall Street pozytywnie zareagowata na decyzje FED obrony amerykanskiego rynku obligacji
korporacyjnych. Srednia przemystowa Dow Jonesa wzrosta wczoraj o 11,4 proc., co bylo
najsilniejszym tego typu ruchem od 15 marca 1933 (wszystkie cztery silniejsze od
wczorajszego jednodniowe skoki DJIA mialy miejsce podczas Wielkiej Depresji w latach
1929-1933).
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Na zblizeniu wszystkie ponad 10-proc. jednosesyjne wzrosty Dow Jones Industrial Average z
przesztosci wygladaja tak:
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W 1929 roku taki sygnatl poprzedzit dotek przed 5-miesigcznym odbiciem indeksu o ok. 50
proc. o 14 dni. W 1987 roku wtorny dotek DJIA nadszedt 44 dni po takim sygnale. W 2008
roku ostateczny dotek bessy na Wall Street zostat ustanowiony dopiero 5 miesigcy po takim
sygnale, ale MSCI Emerging Markets zrobit dotek Wielkiej Bessy juz 27 pazdziernika, a wigc
2 tygodnie po pierwszym takim sygnale na DJIA z 13 pazdziernika. Te historyczne
precedensy sugeruja, ze weczorajszy zryw cen akcji w USA w gore niekoniecznie oznacza, ze
dotek juz za nami, ale rownocze$nie sugeruje, ze by¢ moze za akcjami mozna si¢ juz zaczaé

rozglada¢ za ok. 2 tygodnie.
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MACD na WIG-u 20 wygenerowal pierwszy od 12 lutego sygnat kupna, ale biorac pod
uwage dynamike spadku brak wczesniejszych dywergencji wskaznika kaze do tego sygnatu
podchodzi¢ z ostrozno$cig. Na przetomie 2008 1 2009 roku ostateczny dotek WIG-u zostat
poprzedzony az 4-miesigczng dywergencja na MACD. Najblizszym oporem jest jednosesyjna
"wyspa odwrotu" z pigtku 1 jej ewentualne przetamanie otworzyloby droge do dalszego
kilkusesyjnego wzrostu.
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Kontrakty na S&P 500 cofaty si¢ lekko w srodowy poranek (-0,6 proc.), ale ten spadek nie byt
potwierdzany przez silne wzrosty indeksow gield azjatyckich. Nikkei 225 rést o 8 proc., co
wraz ze wzrostami na dwu poprzednich sesjach dawato tgcznie +18 proc.m, czyli najsilniejszy
3-sesyjny wzrost od 30 pazdziernika 2008. Ponad 11 lat temu po takim sygnale Nikkei spadt
na kolejnej sesji, nastepnie rost ponownie przez 2 sesje do nowych lokalnych szczytéw, po
czym rozpoczat ponad 4-miesieczny wtorny ruch spadkowy, ktéry ostatecznie wyznaczyt - w
dnie gospodarczej recesji (w Japonii w | kw. 2008 przy rocznej dynamice PKB na poziomie -
8,6 proc.) - koniec Wielkiej Bessy.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akeji spotki wroctawskiego dewelopera Lokum (C/Z 3,1, C/WK 0,53, stopa dywidendy
19,3, kapitalizacja 187 miln zl) dotarl do dolnego ograniczenia kanatu rozpoczetego w
kwietniu ub. r. trendy spadkowego oraz zblizyt si¢ do minimum sprzed lat.
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Kurs akeji spotki Pozbud (C/Z 2, C/WK 0,15, kapitalizacja 24,6 mln zt) bedacej producentem
drewnianych okien zbliza si¢ do celu spadku wyznaczonego przez rozmiar opuszczonej dotem
rok temu wieloletniej konsolidacji.

Poland, Pozbud T&R Ord Shs

-0,70

No. of Shares, million

- 1,00

P R ‘ LR 0 WY NT] .‘m‘ e e e LJ \.‘\.ALM.IL.MMI“ | T L.‘L.‘. PSS —| o J»‘L, ‘l.AL i.w.LJ.‘J‘.‘,L‘_.A.M_. ,uJ i, J,Ja.ul yr—
wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—mean(s_90312_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Woijciech Biatek, Macrobond



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ lekki wzrost publikowanego przez
GUS wskaznika koniunktury w polskim przemys$le w marcu:

Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General
Economic Situation, SA
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... rekordowy deficyt budzetu rzadu Chin w grudniu (nie ma nowszych danych):

China, Government Fiscal Operations, General Public Budget, General Government, Total,
CNY
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... spadek liczby pozwolen na budowe i liczby rozpoczetych budow domow w USA w lutym:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S.
Census Bureau
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... spadek liczby sprzedanych nowych doméw w USA w lutym:
United States, SA, U.S. Census Bureau
Months Item, million
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... oraz nowy rekord cen domow na rynku pierwotnym w USA w lutym:

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



