Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

FED bedzie kupowat obligacje korporacyjne

W reakcji na najbardziej dynamiczny od 10 pazdziernika 2008 krach cen obligacji
korporacyjnych w USA FED oglosil, ze rozszerzy swoj program zakupow obligacji na
obligacje korporacyjne i ETF-y je skupujace. Gdyby ten krok miat zadziataé, to na wykresie
Dow Jones Equal Weight US Issued Corporate Bond Index poziom wsparcia wyznaczany
prze szczyt z 2003 roku oraz dotki z 2013 1 2018 roku zostatby obroniony i w ciggu
nastepnych 4 lat ten indeks wzrdostby o kilkadziesigt procent podobnie jak w okresie
pazdziernik 2008- pazdziernik 2012.

United States, Fixed Income Indices, Dow Jones, All Maturities, Price Return, USD
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Zte wiadomos$ci na temat epidemii naptywaty z USA 1 Hiszpanii, ktorych Sciezki tacznej
liczby zarazef poruszaty si¢ powyzej $ciezki Wtoch:

Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases
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. ale we Wtoszech w ciggu ostatnich 2 dni liczba nowych zarazen i liczba zgonow spadala,
co sugeruje, ze by¢ moze kwarantanny we Wloszech skutkuja pozytywnie szybciej niz tego
mozna by si¢ spodziewac na podstawie doswiadczen z chinskiej prowincji Hubei.

Italy, Public Health, Others, Department of Civil Protection - Presidency of the Council of
Ministers, Novel Coronavirus (COVID-19)
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WIG-20 oddawal wczoraj zyski z poprzedniego tygodnia (-5,6 proc.; spadaly rowniez
wszystkie inne glowne indeksy).
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Kontrakty na S&P 500 probowaty dzi§ rano reagowa¢ pozytywnie na zapowiedz Rezerwy
Federalnej (+4,4 proc.), co bylo potwierdzane przez silne wzrosty indeksow azjatyckich gietd:

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 18, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Bedzin (C/WK 0,21, kapitalizacja 33,1 mln zl) prowadzacej dziatalnos¢
gospodarczg w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej i bedacej gtéwnym zrodtem
ciepla w zakresie ogrzewania, cieplej wody uzytkowej i ciepla technologicznego dla Zaglebia
Dabrowskiego dotart w okolice swoich historycznych minimow.

Poland, Elektrocieplownia Bedzin Ord Shs
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Spotka Budimdex zostala w tym miejscu wspomniana 24 pazdziernika. Tego dnia kurs jej
akcji zamknat si¢ na poziomie 123 zt. Wczoraj jedna akcja Budimexu kosztowata 153 zt. W
obecnych warunkach mozna uznaé, ze przestanki stojace za uznaniem w pazdzierniku tych
akcji za interesujace sg juz nieaktualne.

Poland, Budimex Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciaggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ nowy rekord wartosci aktywow
NBP w lutym:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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..najwyzsza od prawie 5 lat roczng dynamike wartosci kredytow hipotecznych w Polsce w
lutym:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... dane NBP na temat rocznej dynamiki M1 i M2 w Polsce w lutym:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLINN
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... oraz spadek do najnizszego poziomu od ponad 5 lat publikowanego przez DG ECFIN
wskaznika nastrojow konsumentow w strefie euro w w marcu:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
W dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) W
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



