Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG urost w 5 sesji najsilniej od 2009 roku

Polski rynek akcji w minionym tygodniu pozytywnie zareagowal na podjete przez NBP i rzad
dzialania majace na celu zlagodzenie gospodarczych skutkéw trwajacej epidemii
koronowirusa. WIG po najsilniejszym od 26 lat 5-sesyjnym spadku odbil w ciagu nastepnych
5 sesji minionego tygodnia o 10,4 proc., co bylo najwiekszym tego typu wzrostem od 2009
roku. Na ponizszym obrazku zaznaczylem wig¢ksze niz 10 proc. 5-sesyjne odbicia startujace z
okolic przynajmniej rocznego dotka indeksu.
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W pierwszym odruchu po obnizce sté6p Fed do zera amerykanski dolar ostabt. Dollar Index
reprezentujacy $redni kurs USD wzgledem wazonego koszyka najwazniejszych walut $§wiata
spadt do najnizszego poziomu od 1,5 roku. Ale poniewaz w $wiatowym systemie finansowym
dolar stanowi gotéwke ,par excellence”, to zaraz pdzniej zaczeta sie za nim pogon, ktéra
wyniosta Dollar Index na najwyzszy poziom od przetomu 2015 i 2016 roku.

United States, FX Indices, ICE, U.S. Dollar Index, Close
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Na taki rozwdj wydarzen zareagowata ponownie amerykarnska Rezerwa Federalna oferujac
szeregowi bankdéw centralnym dolarowy w tzw. liniach swapowych polegajacych na
przyjmowaniu przez Fed obcych walut w zamian za amerykaniski dolara. Ten ruch
spowodowat spadek kursu dolara w piatek.Lekko w pigtek umocnit sie réwniez ztoty, ktéry
wczeéniej silnie ostabl. Sredni kurs euro i dolara wzgledem ztotego dotart do strefy oporu, od
ktoérej sie zawsze predzej czy pdzniej odbijat w lat 1999-2016, ale oczywiscie obecna sytuacja
jest specyficzna, wiec nie mozna mie¢ gwarancji, ze tak sie stanie i tym razem.
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WIG-20 wzrést w minionym tygodniu o 8,9 proc. Z indekséw sektorowych najsilniej odbijaty
WIG-ENERG (+23,6 proc.), WIG-TELEKOM (+20,1 proc.), WIG_LEKI (+17,7 proc.) oraz WIG-
GAMES (+17,6 proc.). Spadly 9-10 proc. indeksy wczeséniej defensywnych sektoréow czyli WIG-
NRCHM, WIG-SPOZYW i WIG-BUDOW.
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Kontrakty na S&P 500 ustanawialy w poniedzialek rano nowe minima (-3,9 proc.).
Potwierdzaty to spadki indekséw gietd azjatyckich (za wyjatkiem Nikkei +2,2 proc).
Najsilniej spadt hinduski Sensex (-11,6 proc.), co wynikato z obaw, ze wbrew wcze$niejszym
nadziejom SARS-CoV-2 jest zdolny do rozprzestrzeniania sie réwniez w "cieptych krajach"
(liczba potwierdzonych przypadkéw zarazenie wzrosta w Indiach do 425).
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CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 18, 1st Position, USD
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Spétka Playway zostala w tym miejscu wspomniana 4 grudnia. Tego dnia kurs jej akcji
zamknal sie na poziomie 211,5 zI. W piatek jej akcje kosztowaly 280,5 zt zblizajac sie do linii
szyi formacji ponad 2-miesiecznej formacji "glowy z ramionami" opuszczonej doltem 2
tygodnie temu. W obecnych warunkach mozna uzna¢, ze przestanki stojace za wyrdznieniem
tej sp6tki w grudniu sa juz nieaktualne.
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Spoétka Qubicgames zostalw w tym miejscu wspomniana 21 stycznia. Tego dnia kurs jej akcji
zamknal sie na poziomie 3,18 zl. W piatek jej akcje kosztowaly 3,4 zl odrabiajac potowe
wczeSniejszych strat. W obecnych warunkach mozna uznaé, ze przestanki stojace za
wyréznieniem tej spétki w grudniu sa juz nieaktualne.
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Poland, Qubicgames Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wspomnie¢ nowy rekord publikowanego przez CBS indeksu cen
nieruchomoéci mieszkalnych w Holandii w lutym (+6,6 proc.):

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS), Residential,
Price Index
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... lekki spadek rocznej dynamiki PPI w Niemczech w lutym (-0,1 proc. r/r):
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Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted, SA, Index
[c.0.p. 1 year]
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 10 miesiecy rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w
Polsce w lutym (+7,3 proc.):

Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... dane GUS na temat liczby pozwolent na budowe (+7 proc. r/r) i liczby rozpoczetych budéw
(+6,6 proc.) w Polsce w lutym:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(imonth() =1, Total, Total-lag(Total, 1)),
Total, Polish Central Statistical Office (GUS)
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... +4,8 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w lutym w Polsce w lutym:
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Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... najwyzsza od 13 lat zannualizowana liczbe transakcji sprzedazy domoéw na rynku wtérnym
i ciaggle niska relacje podazy nowych doméw do sprzedazy w USA w lutym:

United States, NAR
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... najwyzsza od 6 lat rocznag dynamike Sredniej ceny doméw na rynku wtérnym w USA w
lutym (+6,1 proc.):

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR,
Residential, Prices, Overall
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... nowy rekord wysokos$ci dtugu publicznego Polski w styczniu (+3,5 proc. r/r):
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Poland, Public Debt, Total, PLIN
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... zalamanie sie wartos$ci publikowanych przez Sentix wskaznikéw sentymentu wobec rynku
IPO, surowcoéw i nieruchomosci dla Swiata w marcu:
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... oraz spadek do najnizszego poziomu od 4 lat konsumpcji energii elektrycznej w Chinach w
lutym (-10,1 proc. r/r):
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
iNnwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



