Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Skutki pandemii zaczely by¢ widoczne na rynku pracy w USA

W minionym tygodniu skutki pandemii wirusa SARA-CoV-2 zaczg¢ty by¢ widoczne na rynku
pracy w USA. Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych skoczyta o +33,2 proc. w
stosunku do poprzedniego tygodnia. Byt to najwiekszy procentowy wzrost tego wskaznika od
28 lat.
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W minionym tygodniu wiele bankow centralnych na $wiecie obnizato stopy procentowe.
Uczynily tak nie - oprocz bankéw centralnych Polski i USA - m.in. rowniez tez Norwegii,
Turcji, Chile, Pakistanu, Egiptu, Islandii, Brazylii, Australii, RPA oraz Wielkiej Brytanii.
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WIG-20 kontynuowat w czwartek rozpoczete w poniedziatek z poziomu dotka Wielkiej Bessy
z lutego 2009 odbicie w gore (+4,9 proc.). Rosty rowniez wszystkie inne gtowne indeksy.
Wsrod indeksow sektorowych najsilniej odbijaly najstabsze wczes$niej indeksy czyli WIG-
ENERG, WIG-GORNIC czy WIG-PALIW. Z najnizszego poziomu od pazdziernika 2008
zakrecit w gore MACD dla WIG-20, ale oczywiscie, gdyby kierowac si¢ do§wiadczeniami z
czasow Wielkiej Bessy z lat 2007-2009, ostateczny dotek WIG-u 20 powinien by¢
poprzedzony przynajmniej jedng dywergencjg na MACD (pazdziernik 2008-luty 2009). A i to
ostatnie zalozenie ma sens, jedynie w przypadku, w ktorym we wszystkich rejonach $wiata
powtorzy sie sekwencja wydarzen z Chin i Korei Poludniowej, to znaczy po kilku tygodniach
silnych obostrzen epidemia zacznie wygasac.
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Nadal stabt zloty. Sredni kurs euro i dolara wzgledem zlotego doszedt do kluczowej strefy
oporu wyznaczanej przez poziomy szczytéw z lat 1999-2016.
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Kontrakty na S&P 500, ktore wczesniej naruszyto dotek z lutego 2016 1 spadly na najnizszy
poziom od 3 lat, spadaty w czwartek rano o 2,7 proc., ale nie poglebialy minimum ze
srodowej sesji. Wszystkie indeksy azjatyckich rynkéw akeji spadaly w czwartek rano. Poza
indeksem gietdy w Manili najbardziej spadat Kospi (-8,1 proc.), co moglo troche dziwi¢ w
swietle wezesniejszych danych na temat epidemii, ktore jednak wskazuja na jej stopniowo
gasnacy charakter na podobienstwo wczesniejszych o miesigc trendéw w Chinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji spotki Rovita (C/Z 6,8, WK -1,75 mln zt, kapitalizacja 5,73 mln zt) zajmujacej si¢
dystrybucje artykutéw spozywczych (wraz z dowozem do klienta) na terenie wojewddztw
matopolskiego, podkarpackiego, swigtokrzyskiego, lubelskiego 1 mazowieckiego dotart w
poblize dolnego ograniczenia rozpoczetego w grudniu 2018 trendu wzrostowego.
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Akcje spotki Opteam zostaly w tym miejscu wspomniane 29 listopada. Tego dnia kurs
zamknat si¢ na poziomie 9,20. Wczoraj akcje tej spotki kosztowaty 22 zt i mozna uznaé, ze
przestanki stojace za zauwazeniem akcji tej spotki w listopadzie zostaty juz wypetnione.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ zatamanie si¢ publikowanego przez
IFO wskaznika oczekiwan gospodarczych dla Niemiec do najnizszego poziomu od 11 lat w
marcu:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA),
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... wzrost rocznej dynamiki polskiej produkeji przemystowej do +4,8 proc. w lutym:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0o.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki PPl w Polsce do +0,1 proc. w lutym:

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... nowy rekord publikowanego przez Statistics Canada indeksu cen nieruchomosci w
Kanadzie (+0,6 proc. r/r):
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spadek do najnizszego poziomu od 2012 roku publikowanego przez odziat FED w
Filadelfii wskaznika koniunktury w regionalnym przemysle:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of Philadelphia,
Business Outlook Survey, Manufacturing, Current General Activity, Diffusion,
SA
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... wzrost rezerw walutowych Rosji do najwyzszego poziomu od 2008 roku:

Russia, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 [utego 1994 r. 0
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



