Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 juz 4 sesje bez nowego minimum na zamknigcie

Filipinczycy tylko 2 dni wytrzymali bez swojej gietdy i dzi§ odwiesili notowania. PSEI
odrabiat wakacyjne notowania i tracit dzi§ 13,3 proc. spadajac do najnizszego poziomu od 8
lat.

Philippines, Equity Indices, Philippine Stock Exchange, PSEi Index, Close, PHP
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Wojciech Biatek, Macrobond

Wyprzedaz akcji trwata nadal, ale ciekawe jest to, ze od 10 dni sprzedawane sg réwniez
obligacje skarbowe. Nie jest do konca jasne, czy wynika to z przymusu uptynniania
czegokolwiek w poszukiwaniu gotowki, dyskontowania przez rynek dlugoterminowego
wzrostu tempa inflacji czy tez pozbywania si¢ rekordowo drogich obligacji z zamiarem
zamiany jej predzej czy pozniej na drastycznie przecenione akcje. Tak czy siak MACD na
cenie kontraktu na 30-latki rzadu USA wygenerowal sprzedazy podobny do tego z konca
grudnia 2008, ale oczywiscie w obecnych dynamicznych warunkach nie mozna do tego
przywiazywac jakie$ przesadnej wagi (ale warto zarejestrowac).

Future, CBOT Treasury Bonds U.S. 30-Year, 1st Position, Close
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GPW juz drugi dzien byta wczoraj silniejsza niz rynki zagraniczne caly czas pozytywnie
reagujac na dzialania NBP oraz przedstawiony przez rzad warty 212 mld zt plan rzadu
ratowania polskiej gospodarki przed skutkami epidemii. WI1G-20 co prawda stracit 2 proc., ale
juz 4-ta sesje nie poglebial najnizszego zamknigcia z poprzedniego czwartku.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Nadal stabt zloty. Sredni kurs euro i dolara wzgledem ztotego doszedt do kluczowej strefy
oporu wyznaczanej przez poziomy szczytéw z lat 1999-2016.
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Kontrakty na S&P 500, ktore wczesniej naruszyto dotek z lutego 2016 1 spadty na najnizszy
poziom od 3 lat, spadaly w czwartek rano o 2,7 proc., ale nie poglgbialy minimum ze
srodowej sesji. Wszystkie indeksy azjatyckich rynkéw akeji spadaly w czwartek rano. Poza
indeksem gietdy w Manili najbardziej spadat Kospi (-8,1 proc.), co mogto trochg¢ dziwi¢ w
Swietle wezesniejszych danych na temat epidemii, ktore jednak wskazuja na jej stopniowo
gasnacy charakter na podobienstwo wczesniejszych o miesigc trendéw w Chinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akeji spotki Nestimedic (C/Z 45,72, warto$¢ ksiggowa 0,23 mln zi, kapitalizacja 10,5
mln zl) producenta systemu do zdalnego badania kardiotokograficznego (KTG) ptodu
oferowanego dla lekarzy 1 poloznych przelamat na poczatku roku linie oporu
dlugoterminowego trendu spadkowego, po czym po korekcie probuje wznowi¢ wzrosty.

Poland, Nestmedic Ord Shs
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Kurs akcji spotki Merkator Medical (C/WK 1,2, kapitalizacja 163 min zl) bedacej
producentem r¢kawic medycznych i dystrybutor materialdw medycznych jednorazowego
uzytku po odbiciu si¢ od poziomu historycznych szczytow oddat polowe wczesniejszego
wzrostu i ponownie odbit si¢ w goére w ramach rozpocze¢tego w pazdzierniku trendu
wzrostowego.

Poland, Mercator Medical Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ wzrost wysokosci stopy bezrobocia
w Hongkongu do najwyzszego poziomu o 9 lat:

Hong Kong, Unemployment, Total, Rate, SA (X-12 ARIMA), 3 Month Moving Average
Percent
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... 77,7 proc. roczng dynamike ptac w polskim sektorze przedsiebiorstw w lutym:
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... stabilizacje na poziomie z lutego wartosci publikowanego przez GUS wskaznika zaufania
konsumentéw w Polsce:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer
Confidence Indicator
Percent
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... (sezonowy) spadek wielko$ci nadwyzki handlowej strefy euro w styczniu:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
EUR, billion
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... lekki spadek rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika CPI (HICP) w strefie euro w
lutym:

Euro Area 19, Eurostat, HICP, All-Items HICP, 2015=100, Index [c.0o.p. 1 year]
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. wzrost do najwyzszego poziomu od 2012 roku rocznej dynamiki zharmonizowanego
wskaznika CPI dla Polski w lutym (+4,1 proc.):

Poland, Harmonized CPI, Total, Index [c.o.p. 1 year]
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... oraz lekki spadek rocznej dynamiki CPIl w Japonii w lutym (+0,5 proc.):

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



