Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

RPP obniza stopy procentowe, stope rezerw obowigzkowych,
zapowiada QE i TLRO

RPP obnizyla wczoraj stopy procentowe o pot punktu procentowego do najnizszego poziomu
w historii (1 proc.):
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Obnizeniu z 3,5 proc. do 0,5 proc. ulegta réwniez stopa rezerw obowigzkowych od
depozytow bankowych:

Poland, Policy Rates, Reserve Requirement on Zloty Funds & Foreign Currency Funds
Held in Bank Accounts & on Funds Received from Issuance of Securities
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" Zgodnie z Zatozeniami NBP bedzie takze prowadzit operacje zakupu obligacji skarbowych
na rynku wtérnym w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku, ktore zmienig
dlugoterminowg strukture plynnosci w sektorze bankowym oraz przyczynig si¢ do utrzymania
ptynnosci rynku wtdrnego obligacji skarbowych."

To odpowiednik "quantitative easing".

"Ponadto NBP bedzie oferowat kredyt wekslowy przeznaczony na refinansowanie nowych
kredytéw udzielanych podmiotom gospodarczym przez banki."

To odpowiednik TLTRO stosowanego przez ECB.
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GPW przyjeta decyzje RPP/NBP pozytywnie: wszystkie gldowne indeksy rosty wczoraj od 4
do 6,5 proc. Wérdd indeksow sektorowych najsilniej rost WIG-LEKI (+16 proc.), réwniez
ponad 10 proc. WIG-ENERG, WIG-CHEMIA i WIG-ODZIEZ, a najstabiej odbijaty - 0 +1,2-
+2,2 proc.- wezesniej "defensywne" WIG-BUDOW, WIG-NRCHOM i WIG-SPOZYW.
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W naturalny sposob na te decyzje ostabieniem zarecagowat zloty: sredni kurs euro i dolara
wzgledem ztotego wyszedl na najwyzszy poziom od ponad 3 lat i zblizyl si¢ do poziomu
oporu, ktory w latach 1999-2016 zawsze zatrzymywal kolejne fale dewaluacji polskiej
waluty.
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W USA we wtorek indeksy rowniez silnie odbijaly w goére po poniedziatkowych bardzo
silnych spadkach (S&P 500 +6 proc.), ale dzi$ rano kontrakty na S&P 500 znéw stabowaly (-
3,7 proc.). W Azji w $rode rano wigkszos$¢ indeksow spadata - najwiecej te na Antypodach
(Australia -6,3 proc., Nowa Zelandia -5,4 proc.).
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Kurs akcji spotki Mennica Skarbowa (C/Z 7,2, C/WK 3,34, kapitalizacja 21,4 min zt) bedacej
dealerem zlota inwestycyjnego, a takze innych metali 1 kamieni szlachetnych na polskim
rynku po wzbiciu si¢ w styczniu do historycznych maksiméw skorygowat ostatni wzrost
tamigc linie krotkoterminowego trendu wzrostowego docierajac do dolnego ograniczenia
hipotetycznego kanatlu srednioterminowego trendu wzrostowego.
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Kurs akcji spotki Telemedycyna (C/Z 592,31, C/WK 5,36, kapitalizacja 5,14 min z})
dzialajacej w branzy telemedycznej obejmujac obszar catej Polski i specjalizujacej sie w
ushugach telekardiologicznych za posrednictwem telefonu oraz Internetu przetamat w marcu
lini¢ rocznego trendu spadkowego i zbliza si¢ do linii oporu 3-letniego trendu spadkowego.

Poland, Telemedycyna Polska Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ 3,2 proc. roczng dynamike¢ $rednich
zarobkow tygodniowych w Wielkiej Brytanii (547 GBP):

United Kingdom, Average Weekly Earnings, Total Economy, SA, GBP
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... spadek wartosci ZEW Expectations Index dla Niemiec do najnizszego poziomu od konca
2011 roku oraz spadek ZEW Current Condition Index do najnizszego poziomu od ponad 10
lat w marcu:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w USA do minimalnie dodatniej wartosci
w lutym:

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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... spadek wartosci publikowanego przez NAHB-Well Fargo wskaznika koniunktury na rynku
deweloperskim w USA w marcu:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA,
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... skok w gére nadwyzki w obrotach biezacych Japonii w lutym:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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... oraz spadek rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii w lutym (+1,7 proc.):

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p.
1year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
Zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” lub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatlalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢é na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac¢ diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



