Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Gielda na Filipinach zawiesza notowania na czas nieokreslony

Na Filipinach ogloszono decyzje o zawieszeniu na czas nieokreslony notowan na tamtejszym
rynku akcji. To pierwsza gietda, ktora podjeta takg decyzji w reakcji na obecny kryzys.

Philippines, Equity Indices, Philippine Stock Exchange, PSEi Index, Close, PHP
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Po silnym odbiciu w gore w piatek fala wyprzedazy na Wall Street ulegta wznowieniu w
poniedziatek. Srednia przemystowa Dow Jonesa spadta o 12,9 proc., co stanowito jeden z 4
najwiekszych jednodniowych procentowych spadkow tego indeksu w jego prawie 124-letniej
historii. Wezesniej wigksze spadki notowano 14 grudnia 1914 roku, kiedy po odwieszeniu
notowan wczesniej wstrzymanych po wybuchu pierwszej wojny $swiatowej (wtedy dotek byt
10 dni pozniej), 28 pazdziernika 1929 na poczatku bessy kulminujacej Wielka Depresja (ale
dotek przed prawie 50 proc. odbiciem byt 16 dni pdzniej) oraz 19 pazdziernika 1987 po
najwickszym w historii jednodniowym spadku o 22,6 proc. (ta sesja wyznaczyta dolek, ale
byl on testowany jeszcze 4 grudnia).

Dow Jones Industrial Average
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We wtorkowy poranek kontrakty na S&P 500 odbijaty w gore o 3,7 proc. +4-5 proc. rosty
rowniez indeksy gietd w Australii i Nowej Zelandii. Najsilniej spadat indeks gietdy w
Indonezji (-4,2 proc.). Cickawy trend pojawil si¢ na rynkach obligacji skarbowych:
amerykanskie byly wczoraj kupowane, gdy tymczasem papiery emitowane przez rzady
innych krajow byty generalnie wyprzedawane (rentowno$¢ polskich 10-latek wrocity do
poziomu ze stycznia). Mozna to odczytywaé, jako rozpaczliwe poszukiwanie gotowki nawet
poprzez sprzedaz aktywow w normalnych czasach uwazanych za bezpieczne.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Nasz rynek akcji zaskoczyl w poniedziatek: -1,7 proc. na WIG-u 20 w kontekscie
najsilniejszego od ponad 32 lat spadku cen akcji na Wall Street tego samego dnia czy ponad
10 proc. spadkéw na gieldach w Austrii czy Grecji wygladatlo "prawie jak hossa". Mniej
spadly tego dnia w Europie jedynie indeksy gield w Szwajcarii i na Stowacji. Stato si¢ tak
pomimo kolejnego silnego spadku indeksu WIG-BANKI (-9,1 proc.; mocniej tracit tylko
WIG-ODZIEZ). Druga sesj¢ rost natomiast zdominowany w potowie przez Celon Pharma
indeks WIG-LEKI (+12,3 proc.).
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Kurs akcji spotki spotki Celon Pharma (C/Z 87, C/WK 3,24, stopa dywidendy 0,8 proc.,
kapitalizacja 1,4 mld zt) bedacej firma biofarmaceutyczng zajmujaca si¢ badaniami,
rozwojem, wytwarzaniem oraz sprzedaza produktow farmaceutycznych, ktora ogtosita zamiar
wytwarzania testow do diagnostyki zakazen wirusem SARC-CoV-2, wzrost wezoraj drugi
dzien z rzedu po spadku do najnizszego poziomu od 2016 roku.

Poland, Celon Pharma Ord Shs
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Kurs akcji spotki Reag-Gene (C/Z 25,49, C/WK 3,85, kapitalizacja 18,3 min z)
dzialajacej w sektorze tzw. "personal medicine", a jej gléwnymi segmentami dzialalnosci
spoiki sg chemoprewencja, badania kliniczne oraz testy genetyczne po wybiciu si¢ z formacji
"podwojnego dna" dotart do goérnego ograniczenia kanatu kilkunastomiesiecznego trendu
wzrostowego 1 zblizyt sie¢ do poziome;j linii oporu wyznaczanej przez szczyty z lat 2012-2018
zarazem pokonujgc dtugoterminowg lini¢ trendu spadkowego.

Poland, Read Gene Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ nowy rekord cen domow w Wielkiej
Brytanii (303189 GBP, +1 proc. r./r; dane publikowane przez Acadata Ltd.):
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... spadek do najnizszego poziomu od przetomu lat 2008-2009 wartosci indekséw koniunktury

w przemysle publikowanych przez nowojorski odziat Rezerwy Federalnej Empire State
Manufacturing Survey:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of New York, Empire State
Manufacturing Survey, SA
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... wysoka nadwyzke obrotow biezacych Polski w styczniu (+2265 mln euro):

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... najwyzsza od 18 lat roczng dynamike publikowanego przez NBP bazowego indeksu cen
detalicznych (bez cen energii i zywnosci):

Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices,
CPPY=100, Index
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. nowy rekord cen nieruchomos$ci na rynku wtérnym w Niemczech (324389 euro, +15,5
proc. r/r, dane Deutsche Hupothebanken):

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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. oraz spadek nadwyzki handlowej Singapuru do najnizszego poziomu od ponad 6 lat w
lutym:

Singapore, Foreign Trade, Current Prices, SA, SGD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Iub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



