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Trump oglasza zakaz podrdzy z Europy do USA

Kolejnym szokiem, ktéry wstrzasnal rynkami finansowymi w czwartek rano z zwiazku z
epidemia koronawirusa byla decyzja prezydenta USA o wprowadzeniu 30-dniowego zakazu
wjazdu do USA podréznych z 26 krajow strefy Schengen (w tym Polski; a tyle bylto z radosci
po zniesieniu wiz do USA). Zakaz nie obejmie Wielkiej Brytanii i Irlandii, ale bedzie dotyczyt
wszystkich oséb, ktére przebywaly w strefie Schengen w okresie 14 dni przed przybyciem do
USA (czy z tego wynika, ze teraz do USA bedzie sie podrézowalo po spedzeniu 14-dniowej
kwarantanny w Bulgarii, Rumunii lub Chorwacji, ktére nie naleza do strefy Schengen?).
Wczeséniej rzad Wtoch podjat decyzje o zamknieciu wszystkich sklepéw poza spozywczymi i
aptekami. W czwartek rano kontrakty na S&P 500 tracity 3,1 proc. Podobnie spadaty réwniez
wszystkie indeksy gietd azjatyckich. Znizki wynosity od -1,1-1,3 proc. w przypadku indekséw
gield Chin kontynentalnych (ktére nadal trzymaja sie ponad dotkami ustanowionymi po
otwarciu tych rynkéw po obchodach chiniskiego nowego roku) do -8,4 proc. w przypadku
indeksu gietdy w Tajlandii. Po poczatkowej konfuzji w tym zakresie Trump wyjasénil, ze zakaz
dotyczy jedynie ludzi, a nie towaréw, a wiec handel pomiedzy USA i Europa zostanie
utrzymany. Ceny wiekszo$ci surowcé6w notowanych na rynkach towarowych spadaty (ropa
tracita ok. -5 proc.; podobnie silnie spadat tez pallad). Na rynku walutowym nie nastagpita
jaka$ silna reakcja. Generalnie dolar sie umocnit wzgledem wiekszo$¢ walut, ale nie tych
najwazniejszych czyli japonskiego jena, euro, czy szwajcarskiego franka (réwniez lekko
potanial wzgledem zlotego). Jeszcze wczoraj, czyli przed ogloszeniem tych szokujacych
informacji rynek pieniezny oceniat szanse spadku stép FED do czasu przysztotygodniowego
posiedzenia do historycznego minimum czyli przedziatu 0-0,25 na 50 proc. Pozostale 50 proc.
dawano obnizce do przedziatu 0,25-0,5.
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Tygodniowa procentowa dynamika liczby potwierdzonych przypadkéw zarazenia wirusem
SARS-CoV-2 w USA (m.in. Tom Hanks i jego zona) wynosi dzi§ +930 proc. Mniej wiecej tyle
wynosita w Chinach 51 dni wcze$nie (
czyli 21 stycznia na dwa dni przed poczatkiem kwarantanny w Wuhan) oraz w Korei
Potudniowej 19 dni wczeséniej (czyli 22 lutego, czyli dziel przed podniesieniem przez wtadze
Korei Potudniowej stopnia zagrozenia do najwyzszego '"czerwonego" poziomu). Podobna
tygodniowa dynamika we Wloszech wydaje sie wyprzedza¢ USA o 16 dni, czyli USA sa tam,
gdzie Witochy byly 22-23 lutego, czyli na 2 tygodnie przed ogloszeniem decyzji o poddaniu
calego kraju kwarantannie).

Z tego pordéwnania sytuacji w USA do tej w Chinach 51 dni wczeéniej i Korei Potudniowej 19
dni wczes$niej wynikatoby z tego, ze szczyt tygodniowej procentowej dynamiki liczby
potwierdzonych przypadkéw wypadnie w USA za okolo 3 dni czyli 15 marca, pod koniec
miesigca ta dynamika spadnie do 45-141 proc. (dane chinskie i koreanskie), a w okolicach 14
kwietnia spadnie ponizej 10 proc. (dane chiniskie). Z poré6wnania do Wtoch szczyt dynamiki
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wychodzi 15 marca i jej spadek do 29 marca do ok. +305 proc. Oczywiscie do tej analogii
nalezy podchodzi¢ ostroznie, bo ze wzgledu na réznice klimatyczne czy kulturowe oraz skale
podejmowanych przez rzady dziatan dynamika epidemii w réznych rejonach $wiata moze by¢
zupetnie rézna.

USA 51 dni za Chinami, 19 dni za Korea Poludniowa i 18 dni za Wlochami
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Gietldy europejskie - poza ateniska i sofijska - raczej nie uczestniczyty w tych wzrostach, ktére
we wtorek pojawily sie w USA. Niektére indeksy nadal silnie spadaty (wtoski i hiszpanski o
ponad 3 proc.). Nasz WIG-20 zamknat wczorajsza sesje 5-ta z rzedu czarng spadkowa $wieca.
MACD nadal spadat potwierdzajac spadek i znajdowal sie na najnizszym poziomie od 2011
roku. Na wzrost zdobyt sie natomiast WIG-80. Zwyzki WIG-NRCHM i WIG-BUDOW sugeruja,
ze rynek nadal obstawia, ze epidemia nie zachwieje rynkiem nieruchomosci, a obnizki stép
przedluza jego atrakcyjnosc.
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Kurs akcji sp6tki Makarony Polskie (C/Z 11,2, C/WK 0,85, stopa dywidendy 3,3 proc.,
kapitalizacja 69,4 mln zi) bedacej producentem makarony wybit sie géra z kilkunastoletniej
formacji tréjkata.
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Kurs akcji spéitki Pamapol (C/WK 0,5, kapitalizacja 48,7 mln zl) dzialajacej w branzy
przetwérstwa miesno-warzywnego i wytwarzajacej produkty w kategorii dan gotowych, a
takze konserw miesnych, pasztetéw, zup gotowych oraz warzyw konserwowych odbit sie w
grudniu z poziomu zblizonego do historycznych miniméw i obecnie zaatakowat linie oporu
przechodzaca przez lokalne szczyty z ostatnich 4 lat.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych opublikowanych w kraju i na $wiecie w ciagu
minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ najnizsza od 7 lat roczng dynamike produkcji
przemystowej w Wielkiej Brytanii (-2,9 proc.):
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United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1

year]
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... 2,3 proc. roczng dynamik¢ CPI w USA w lutym (dynamika wskaznika inflacji bazowej
+2,4 proc.):

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA
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... T1 proc. roczng dynamike realnej stawki godzinowej za prace w USA w lutym:
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United States, Earnings, Average Hourly Earnings, Production & Non-Supervisory
Employees, Total Private, Constant Prices, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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. oraz wzrost do najwyzszego poziomu od 2016 roku publikowanego przez RICS wskazZnika
oceny salda zmian cen na rynku nieruchomo$ci w Anglii i Walii w lutym:

United Kingdom, Business Surveys, RICS, Housing Market Survey, Seasonally
Adjusted National Statistics, England & Wales, Prices Net Balance, SA
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,, badania inwestycyjnego” lub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



