Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwiekszy dzienny spadek cen akcji w USA od 2008 roku

Informacje, ze rzad Wtoch zdecydowat si¢ wprowadzi¢ kwarantanng najpierw na terenie
zamieszkalym przez 16 miliondw ludzi, a pozniej juz na terenie catego kraju wywolaly
kolejng fale paniki na $wiatowych rynkach. Do pogrzania emocji dotozyto si¢ poczatkowo 30
proc. zalamanie ceny ropy naftowej po ogloszeniu przez Arabi¢ Saudyjska decyzje o
zwiekszeniu produkcji 1 obnizce cen (ostatecznie kontrakty na rop¢ WTI potaniaty wczoraj o
prawie 25 proc.; dzi§ rano odbijaty o +7,7 proc.). Reakcja wloskiego rynku byta paniczna.
Indeks FTSE MIB spadt wczoraj o 11,2 proc. (wigcej stracit tylko indeks giedy w Atenach), a
wiec najbardziej od czasu paniki wywotanej wynikami referendum w sprawie Brexitu w
Wielkiej Brytanii z czerwca 2016. Wtedy taka panika poprzedzita dotek, po ktorym indeks
wzrést o prawie 100 proc., ale oczywiscie to, jak si¢ sprawy potocza obecnie zaleze¢ bedzie
od dalszych losow epidemii we Wtoszech 1 na $wiecie. W wyniku tego tapniecia FTSE MIB
skasowat juz prawie cato§¢ zwyzki rozpoczetej w grudniu 2018 roku.

Italy, Equity Indices, FTSE, Benchmark, Price Return, Close, EUR
12,50
. 7,50

- 2,50

- -2,50

Index

- 44297
- 36914
- 30762
N . 4 25635
Ao A o
L i o L' T - 21362
<Jisare
- 14835
- 12363

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—MIB Index [c.0.p. 1 obs] — MIB Index

Wojciech Biatek, Macrobond

Decyzja wloskiego rzadu wydaje si¢ by¢ nieco spdzniona. Dzi$§ taczna liczba zgonow z
powodu COVID-19 wynosi we Wloszech 463 (+97). W prowincji Hubei porownywalna
liczba zgonéw (479) zostata zarejestrowana 35 dni wezesniej 4 lutego. Pierwsza kwarantanna
zostala wprowadzona w stolicy prowincji Hubei 1 dwu innych miastach juz 23 stycznia.
Synchronizacja wykresie liczby zgonow we Wloszech 1 w Hubei, w dniach kiedy w obu
rejonach wynosita 6 (czyli 20 stycznia i 25 lutego) widoczna jest na ponizszym obrazku, ale
oczywiscie nie wiadomo, czy Wtochy nadal podaza¢ beda podobna $ciezka.
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Potem krach przeniost si¢ na rynek amerykanskich, gdzie Dow Jones stracit 7,8 proc., co
wczesniej w okresie od czasu Wielkiej Depresji zdarzato si¢ tylko przy dwu okazjach 19
pazdziernika 1987 (to byt najwickszy w historii jednodniowy spadek tego indeksu o 22,6
proc. i 26 pazdziernika 1987, oraz 15 pazdziernika 2008 i 1 grudnia 2008 podczas Wielkiej
Recesji. Dow Jones spadl do najnizszego poziomu od stycznia ub. r. Rentownosci 10-latek
spadly na historycznie rekordowo niski poziom 0,54, co spowodowato, ze S&P 500 stat si¢
rekordowo tani w stosunku do obligacji skarbowych zaréwno po uwzglednieniu $rednich
zyskow firm z ostatnich 10 lat (ale w tym okresie nie bylo recesji), jak rowniez po
uwzglednieniu prognoz analitykow (ale te zapewne szybko si¢ zdezaktualizujg).
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WIG-20 stracil w poniedziatek 7,9 proc., co ostatnio zdarzylo si¢ 10 pazdziernika 2008 a
wczesniej 3-krotnie w latach 1997-1998 podczas najpierw kryzysu azjatyckiego a nastgpnie
kryzysu rosyjskiego. Indeks przetamat w ten sposéb minima z 2016 roju i znalaz} si¢ najnizej
od 2009 roku. WIG podobnie jak mWIG-40 spadt do najnizszego poziomu od lipca 2016.
sWIG byt najnizej od stycznia 2019, a NC Index najnizej od 2 miesigcy. Spadly wszystkie
indeksy sektorowe (najwigcej WIG-LEKI - prawie -16 proc. i WIG-GORNIC - prawie -11
proc.; najmniej WIG-Paliwa -3 proc.).
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S&P 500 stracit wezoraj 7,6 proc. W tak dynamicznej sytuacji trudno spekulowac o jakichs
poziomach wsparcia, na pewno nowy oporem stata si¢ srednia 200-sesyjna, od ktorej indeks
oddalit si¢ na sporg odlegtos¢ jak w grudniu 2018. Wtedy skonczyto si¢ to szybkim zwrotem
w ksztalcie litery "V", teraz pewnie ewentualny proces odbudowy i stabilizacji potrwa dhuzej
wraz z naplywem z USA wiesci o rozszerzaniu si¢ epidemii w tym kraju. Kanadyjski indeks
spadt wczoraj o ponad 10 proc., brazylijska Bovespa o ponad 12 proc. za$§ argentynski Merval
o prawie 14 proc. Dzi§ rano cala Azja byla na zielono z najsilniej rosngcym indeksem
australijskim (+3 proc.) w oczekiwania na decyzji rzadoéw i bankow centralnych kontrujace to
zalamanie, co zapowiada odbicie dzi$ rowniez na gietdach europejskich (kontrakt na S&P 500
r6st 0 3,4 proc.).
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Kurs akcji  Cherrypick Games (C/WK 2,12, kapitalizacja 44,9 mln 2z
tworzacej, a takze wydajacej oraz dystrybucjacej gier Free2Play oraz Premium na wszelkie
wiodace platformy, tj. 10S, Android, MacOs, Sony PlayStation 4 oraz Xbox One przetamal w
listopadzie ub. r. lini¢ trendu spadkowego, nastepnie w lutym przetestowat ubiegloroczny
dotek, za§ w marcu wybil si¢ na nowe lokalne maksimum sygnalizujac mozliwos¢
rozpoczecia trendu wzrostowego.
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Kurs akcji spotki Inno-Gene (C/WK 5,91, kapitalizacja 13,1 mlin zl), ktérej celem jest jest
stworzenie portfela specjalistycznych spolek zaleznych z sektora life-science , prowadzacych
dziatalno§¢ w zakresie Research&Development, diagnostyki oraz produkcji 1 dystrybucji
wyrobow gotowych walczy z gérnym ograniczeniem kanalu dlugoterminowego trendu
spadkowego, a rownoczesnie dotart do dolnego ograniczenia kanatu $rednioterminowego
trendu wzrostowego. Obecnie kurs przebywa ponad rosnacg $rednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek liczby korporacyjnych
bankructw w Japonii w lutym:
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... spadek wysokos$ci nadwyzki obrotow biezacych Niemiec w styczniu (16,6 mld euro):

Germany, Current Account, Total, Balance, EUR
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... dane na temat handlu zagranicznego Niemiec w styczniu (roczna dynamika eksportu i
importu -1,1-1,2 proc.):

Germany, Foreign Trade, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), SA (X13 JDemetra+),
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej Niemiec do najwyzszego poziomu od 11
miesiecy w styczniu (-1,4 proc.):

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices,
SA (X13 JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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. spadek do najnizszego poziomu od ponad 8 lat miesi¢cznej zmiany zarejestrowanych w
Korei Potudniowej samochodow osobowych:

South Korea, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, "Personal Motor Vehicle,
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spadek do najnizszego poziomu od 2013 roku publikowanego przez bank centralny
Australii wskaznika zaufania przedsigbiorcow w lutym:

Australia, Business Surveys, National Australia Bank, Australian Business Survey, Business
Confidence, Total, SA
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... oraz lekkie spadki rocznej dynamiki CPI i PPl w Chinach w lutym:

China, National, Total, CPPY=100, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. 0
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



