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Kontynuacja odbicia w gor¢ na Wall Street

Podczas catego ostatniego rynkowego zamieszania stosunkowo mocno radzi¢ sobie
amerykanski indeks Nasdaq Biotechnology - wczoraj byt raptem 1,5 proc. ponizej poziomu
swego lutowego szczytu. Od lipca 2015 indeks ten znajduje sie on w obrebie korekty
wcze$niejszych wzrostow i w ramach tej korekty powoli zbliza sie do dolnego ograniczenia
hipotetycznego kanalu wzrostowego, w obrebie ktérego mozna umiesci¢ jego historie z
ostatnich 18 lat. Wczeséniejsza podobna korekta rozegrata sie pomiedzy kwietniem 2004 a
marcem 2009. Kusi myS$l, ze od lipca 2002 mamy do czynienia z "elliottowska" piatka, w
ramach ktérej ta zblizona do "tréjkata symetrycznego" formacja techniczna z ostatnich 4,5
lat jest "4-ta fala", po ktérej predzej czy pdzniej nadejdzie koriczaca impuls wzrostowa "5-
tka".

United States, Equity Indices, Nasdaq, Biotechnology Index, Close, USD
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W Polsce potwierdzono pierwszy przypadek zarazenia sie nowym wirusem, ale oczywiscie w
tej statystyce nie mamy zadnych szans z liderami tego wyscigu, ktérzy na razie podazaja z 5-
6 tygodniowym opdznieniem Sciezka przetarta przez chiniska prowincje Hubei.
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= lran, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 37 obs]

Japan, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 44 obs]
== South Korea, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 34 obs]
= Italy, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 37 obs]

France, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 44 obs]
== Germany, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lead 44 obs]
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Po najsilniejszym od sierpnia 2009 dwusesyjnym odbiciu WIG-u 20 (+6,8 proc.) $roda
przyniosta spadek wartosci indeksu (-1,5 proc.). Standardowy MACD dla WIG-u 20 spadt w
ostatnich dniach do najnizszego poziomu od sierpnia 2011 i to wtasnie éwczesny okres
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rynkowej paniki wydaje sie by¢ dobrym wzorcem dla scenariusze na najblizsze tygodnie.
Powtoérzenie sie schematu sprzed 8,5 lat oznaczaloby generalne wejscie rynku w diugotrwaty
trend boczny o dosy¢ duzej zmiennosci cen.
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Po wtorkowym zawahaniu w USA korekta ostatniego spadku zostala wznowiona, a indeksy
zblizaty sie do pierwszego powazniejszego oporu, jaki stanowig poziomu lokalnych dotkéw z
przelomu grudnia i stycznia. W czwartkowy poranek azjatyckie rynki akcji podazyly za
amerykanskim przewodem (o 2 proc. rosty tajski SET Index i Hang Seng). Z ostatnich
rekordowo niskich pozioméw odbijaty w gére rentownos$ci amerykanskich 10-latek
potwierdzajac wzrostowy ruch akcji.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji sp6tki o nazwie Korporacja KGL (C/Z 8,9, C/WK 0,76, stopa dywidendy 1,1 proc.,
kapitalizacja 91, 3 mln zt) prowadzacej dziatalno$¢ na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw
sztucznych oraz produkcji opakowan z tworzyw sztucznych metoda termoformowania
wykonat prawie peilny ruch powrotny do przetamanego w styczniu gdérnego ograniczenia
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wcze$niejszego prawie 3-letniego trendu spadkowego, a roéwnoczeénie do pozioméw
miniméw z poprzedniego roku.

Poland, Korporacja Kgl Ord Shs
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Kurs akcji spo6iki BioMaxima (C/Z 87,35, C/WK 1,3, Kkapitalizacja 21,6 mln z1)
dzialajacej na obszarze biotechnologii na rynku diagnostyki laboratoryjnej i bedacej
producentem odczynnikéw do diagnostyki in vitro wystrzelit w gére po publikacji informacji,
ze spoéitka dokonata zgloszenia w Urzedzie Rejestracji Produktdéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w Polsce (URPL) szybkich testéw przesiewowych do
wykrywania koronawirusa. Kurs przetamal gérne ograniczenie prawie 3-letniego kanatu
trendu spadkowego, dotart prawie do poziomu swoich historycznych szczytéw, a wczoraj
korygowatl ten impuls wzrostowy.

Poland, Biomaxima Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
swiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki PKB w
Indiach do najnizszego poziomu od prawie 7 lat w IV kw. ub. r. (+4,7 proc.):
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India, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, INR [c.0o.p. 1 year]
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... nowy rekord publikowanego przez Eiendom Norge inkdesu cen nieruchomosci w Norwegii
w lutym (+3,6 proc. r/r):

Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway
(Eiendom Norge), Residential, Price Index
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... wzrost rocznej dynamiki PKB w Brazylii w IV kw. do 1,7 proc. r/r:

Brazil, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, SA (X-13 ARIMA),
Chained, Market Prices, BRL [c.0.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki rejestracji nowych samochodéw osobowych w Niemczech w
lutym do -10,8 proc.:
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Germany, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations, Motor
Vehicles, Passenger Cars [c.0o.p. 1 year]
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... wzrost do najwyzszego od roku poziomu wartosci wskaznika ISM Non-Manufacturing i
spadku do najnizszego poziomu od wiosny 2017 wartosci wskaznika ISM Non-
Manufacturing Prices w lutym w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA
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... spadek wysokos$ci nadwyzki obrotow biezacych Korei Potudniowej w styczniu:

South Korea, Current Account, Total, Balance, USD
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... wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Filipinach w styczniu (-1,7 proc. r/r):
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Philippines, Industrial Production, Manufacturing, Volume, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... 0raz utrzymanie si¢ silnie ujemnej rocznej dynamiki cen nieruchomosci komercyjnych w
Hongkongu w styczniu:

Hong Kong, Real Estate Prices, Average Price, Hong Kong Rating & Valuation
Department, Commercial, Price Index
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne Szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowanmia  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom MakKlerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dlugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



